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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar tekintetében gyengilt,
a svajci frank viszonylatdban er6s6dott.
= A BUX 6,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben stagndlds, valamint 1 bdazispontos csokkenés volt
tapasztalhatd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 79-es értéken 4all.
= Tobbnyire negativ hangulatban kezdték a hetet a globalis részvényt6zsdék.
» Hozamcsokkenéssel indult a hét a 10 éves allamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 64,86 USD/hordd [-0,52%)];
- WTlolaj 57,90 USD/hordd [+0,81%];
- Arany 1418,20 USD/uncia [+1,29%].
» A német gazdasagkutatd intézet, az Ifo legutobbi gazdasagi hangulatindexe
tovabbi romldst jelez juniusban. Az index 97,4 pontos értéke 2014

novembere 6ta a legalacsonyabb.



Vegyes
elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,87 25,56 4,2523 292,07 284,11
30 napja 325,28 25,83 4,2909 290,07 290,18

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar tekintetében gyengiilt,
a svajci frank viszonylataban er8s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
esetében a 30 napos szintje alatt, a svajci frankkal szemben pedig e szint felett
all. A régids devizak kozil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 6,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hét els6 kereskedési napjat. A hazai vezetd blue
chipek — a Richter kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese
0,60 szazalékos csokkenéssel a Magyar Telekom volt. A vizsgalt régids t6zsdék
—aroman kivételével — feljebb keriltek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40475 0,22%
BUMIX 4392,76 0,95%
OTP Bank 11710 -0,34%
Richter 5210 1,66%
Magyar Telekom 414 -0,60%
MOL 3104 -0,06%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagndlas, valamint 1 bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd.
A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 79-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirpiacokon tébbnyire estek a hozamok: a cseh addssagfinanszirozas
terhe 1, a lengyel és a szlovdk allamkotvények értéke 4 bazisponttal kerilt
lejjebb. Egyedil a romdn 10 éves lejaratu papirok hozama emelkedett,
10 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,36 -4
Romania Y10 4,54 10
Csehorszag Y10 1,52 -1
Szlovakia Y8 0,01 -4
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,14 0
M12 0,235 0
Y3 0,9 -1
Y5 1,545 0
Y10 2,625 0
Y15 3,345 -1
Bubor ON 0,45 3
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis toke-

és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DIJIA
Nikkei 225

384
7417
12 275
2945
26728
21176

-0,25%
0,12%
-0,53%
-0,17%
0,03%

-0,52%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire negativ hangulatban kezdték a hetet a globalis részvényt6zsdék. A
kozelgd G20 taldlkozd el6tti befektetdi varakozdsok kissé visszafogjak a

kereskedési volument, emellett Eurépaban a gyenge német gazdasagi adatok,
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Olaj- és
aranyarfolyam

valamint egyes cégek, igy a Daimler profitcsokkenési figyelmeztetése inkabb a
részvényindexek csokkenése iranyaba hatott. A kontinensen a legnagyobb
veszteséget a frankfurti t6zsde kdnyvelte el 0,5 szdzalékkal, de a pan-eurdpai
Stoxx index is csaknem 0,3 szdzalékot gyengiilt. A londoni t&zsdét a font
gyengllése segitette, ez ugyanis az exportald vallalatoknak kedvez, igy a FTSE
csekély mértékd, 0,1 szazalékos pluszban fejezte be a napot. A tengerentulon a
geopolitikai hirekre figyelnek, Trump kemény irdni szankciéi mellett elsGsorban
itt is a G20-as USA-Kina talalkozdra varnak a befekteték. A blue chip részvények
DJIA indexe a hét els6 napjan minimalis, 0,1 szazalék alatti er6s6dést tudott
produkalni, mig az S&P 500 0,2 szazalékos, a Nasdaq pedig 0,3 szdzalékos
eséssel zart. Azsiaban is tdbbnyire csdkkentek a részvényarak kedd hajnalban, a
hongkongi és kinai t6zsdékhez hasonldan a japan borze is veszitett értékébdl,
mintegy 0,5 szazalékot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,02 -5
spanyol 0,41 -3
olasz 2,16 -0
portugal 0,53 5
német -0,31 -3
francia 0,02 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamcsokkenéssel indult a hét a 10 éves allamkotvények piacan. A
legnagyobb mértékben az amerikai és a portugdl papirok hozama csékkent, 5-5
bazisponttal. Emellett a német, a francia és a spanyol 10 éves allampapirok
hozama is mérsékl6dott 3-3 bazispontot.

Vegyesen mozogtak a meghatarozé nyersolajar-indexek. Elsésorban az USA
irdni vezet6kkel szemben bevezetett pénziigyi tranzakcidi mozgattak a nyersolaj
nemzetkozi piacat. Az észak-amerikai irdnyadé WTI olajfajta az elmult heti 8,8
szazalékos arnovekedés utan hétfén tovabbi 0,8 szazalékot dragult, igy juliusi
hatdrid6ére egy hordé olaj ara 57,90 dollarra emelkedett. Ebben szerepe van a
kitermelésben varhatd kieséseknek — a kozel-keleti viszaly, illetve a kozelgd
hurrikdnszezon miatt. Ezzel egyid6ben a globdlisan meghatdrozé Brent
olajminGség a mult heti 5 szazalékos dragulds utan hétfén 34 centet, vagyis 0,5
szazalékot veszitett értékébdl, igy egy hordd augusztusi széllitasra 64,86
dollarba kerilt a nap végén.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,86 -0,52%
Arany $1418,20 1,29%
WTI olaj $57,90 0,81%

Tovabb tart az arany aremelkedése. Az elmult heti 4,1 szazalékos dragulas utan
a hét els6 napjan Ujabb 1,3 szazalékkal keriil tobbe egy uncia arany augusztusi

szallitdsra. Az 1418,20 dollaros zaréar csaknem hat éve a legmagasabb. Az




arndvekedésben tobb tényez6 is szerepet jatszott: a geopolitikai gondok
mellett a dollar csekély gyengllése és az allampapirhozamok csokkenése is az
aranynak kedvezett.

Globalis makrogazdasagi hirek

Romld német A német gazdasagkutatd intézet, az Ifo legutdbbi gazdasagi hangulatindexe

gazdasagi  tovabbi romlast jelez 2019. juniusban. Az index 97,4 pontos értéke 2014

hangulat novembere 6ta a legalacsonyabb. A feldolgozdiparban a leginkabb pesszimista
a hangulat — mind a jelenlegi helyzet, mind pedig a kilatasok megitélését
illetéen -, de a szolgdltatasi szektorban is romlottak a vdrakozdsok. A helyzetet
némiképpen ellensulyozza a kereskedelmi és az épit6ipari szektor pozitiv
helyzetértékelése, és el6bbi esetében a kovetkez6 hdnapokra vonatkozd

kildtasok optimista megitélése.
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