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= Csutortok reggelre minimdlis mértékben er6s6dott a forint arfolyama a f6bb
devizakkal szemben.
= A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag kozeli forgalom mellett 0,6 szazalékkal
er6sodott a szerdai napon.
= Az dllampapirok mdsodpiacdn a rovid szegmensben vegyesen valtoztak a
hozamok, a hosszu lejaratokon pedig hozamndvekedést regisztraltak tegnap.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, igy a 151-es értéken allt szerdan.
= J6 hangulat uralkodott a részvénypiacokon tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 47,17 USD/hordd [+1,10%];
- WTlolaj 44,94 USD/hordd [+0,70%];
- Arany 1 316,30 USD/uncia [-1,20%].
= Vegyes hozammozgasok voltak a nemzetkozi allampapirok masodpiacan.
*» Enyhén novekvSé trendre 4allt be a brit bérek novekedése, ezzel
parhuzamosan csokkent a munkanélkiiliség, valamint nétt a foglalkoztatasi

rata is.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Détum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 314,18 27,012 4,3677 288,85 284,63
30 napja 314,3 27,04 4,393 290,64 279,58

Minimalis mértékben bar, de er6sodott a forint a f6bb devizakkal szemben. A
30 napos szinteket figyelembe véve a forint az eurd és a dollar tekintetében
felette all, mig a frank esetében alatta tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty eurdval szembeni keresztarfolyama valamelyest a 30

napos szintek alatt tartézkodik.

A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag kozeli forgalom mellett 0,6 szazalékkal
er6s6dott a szerdai napon. A vezet6 papirok vegyesen teljesitettek, a
oTP mutattak 1,99
novekedéssel, mig a nap vesztese a MOL volt, melynek papirjai 0,45 szazalékkal

legnagyobb elmozduldst az részvényei szazalékos
gyenglltek. A régids t6zsdék visszafogott mértékben erGsodtek, nagyobb

valtozast a torok ISE-100 mutatott, utdbbi 1,67 szazalékos értékben gyengilt.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27574 0,60%
BUMIX 1709,97 -0,04%
OTP Bank 6762 1,99%
Richter 5820 0,34%
Magyar Telekom 445 0,00%
MOL 17515 -0,45%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A szerdai napon jelent6s mozgdsok voltak megfigyelhetéek a magyar
allampapirpiacon, két kivétellel névekvé hozamokkal. A révid szegmensben
vegyesen alakultak a hozammozgdsok, amig a 3 hdnapos papirok hozama nétt,
addig a 6 honaposoké stagnalt, a 12 hoénaposok esetében pedig 6
szazalékponttal csékkent. A hosszu oldalon ellenben egyértelmiibb a helyzet:
valamennyi esetben novekvé hozamokat regisztralhattunk, 3-9 bazispontos
értékben. A magyar CDS értéke nem valtozott, a 151-es értéken allt szerdan. A
régids allampapirpiacokon minimalis, 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd, a kivételt Csehorszag jelentette, 10 éves papirjainak hozama 1

bazisponttal csokkent.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,93 3
Romania Y10 3,29 2
Csehorszag Y10 0,39 -1
Szlovakia Y8 0,18 1

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,57 2
M6 0,56 0
M12 0,63 -6
Y3 1,45 3
Y5 2,08 8
Y10 2,92 9
Y15 3,21 8
Bubor ON 0,87 36
5 év CDS 151,56 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 340 1,03%
FTSE 100 6728 0,47%
DAX 10 142 1,61%
S&P 500 2173 0,43%
DIJIA 18 595 0,19%
Nikkei 225 16 810 0,77%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A globalis részvénypiacokon szinte mindenhol pozitiv volt a kereskedési
hangulat. Az Egyesilt Kirdlysdgban f&éként az exportorientdlt vallalatok
részvényei emelkedtek, ami nagyban koszonhet6 a Brexit utani angol font
relativ gyenglilésének. Emellett egy friss makroadat szerint csokkent a
munkanélkiliség a szigetorszdagban, ami szintén pozitivan hatott a
kereskedésre. Az Egyesiilt Allamokban féként a technoldgiai részvények
teljesitettek jol. A befektet6k kockdzat iranti éhségének a kedvezé vallalati
jelentések mellett jot tett az olajdrak emelkedése is. JOI teljesitettek az azsiai
papirok is, ugyanakkor a japan jen gyengiilt a dollarral szemben, kdszonhet6en
annak, hogy japan sajtoértesiilések szerint a tokidi kormany 187 millidrd
amerikai dollarnak megfelel6 gazdasagi élenkité csomagot tervez bevezetni.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,58 2
spanyol 1,16 3
olasz 1,24 0
portugal 3,08 0
német -0,01 2
francia 0,23 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodpiacdn vegyes hozamvaltozasok voltak a tegnapi
napon. A vegyes hozamvaltozasok is azt jelzik, hogy a tegnapi napon nem volt
olyan makrodkondmiai, vagy politikai esemény, amely érdemben befolyadsolta
volna az allamkotvényekre vonatkozd globdlis étvagyat. A gorog
allamkotvények tovabbra is az elmult hetekben stabilizalédott 7,7-7,8
szazalékos tartomanyban mozognak.

Olaj- és

. Nyersanyagok
aranyarfolyam

Brent olaj $47,17 1,10%
Arany $1 316,30 -1,20%

WTI olaj $44,94 0,70%

Né6ttek az olajpenchmarkok arai, miutdn az elemz6i varakozasokat
meghaladéan csokkentek az amerikai olajkészletek. A szovetségi jelentés
szerint a julius 15-ei héten 2,3 millié hordoéval csokkentek a felhalmozott
készletek, igy a WTI tipusu nyersolajért 0,7 szdzalékkal kellett tobbet adni, mint
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tegnap. A Brent szintén emelkedett, itt 1 szazalékkal volt magasabb a
benchmark, mint kedden.

Esett az arany ara tegnap. Az esés nem érte meglepetésként a kereskeddket,
tekintettel a jo részvénypiaci teljesitményekre. Az arany ara 16 6raval ezel6tt
1316 dollaron allt, ezzel a nemesfém megkdzelitette 30 napos mélypontjat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Javult a brit  Csekély mértékben ugyan, de javult a brit munkaerdpiac allapota. Februar és
munkaerdpiaci  mgjus kézétt 31,7 millié ember dolgozott az Egyesiilt Kirdlysagban, ami 176
helyzet ezerrel tobb, mint a mért idészakot megel6z6 harom hdnap atlaga. A
foglalkoztatdsi rata, igy 74,4 szazalék lett, ami a legmagasabb 1971 6ta. A
munkanélkiliségi rata éves alapon hasonlitva 0,6 szdzalékpontot csokkent. A
vizsgdlt idGszakban a fizetések 2,3 szazalékkal néttek. Az aldbbi abra a

keresetek novekedésének valtozasat mutatja be.
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Forrds: Office for National Statistics, Forex Factory
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