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Vezetoi dsszefoglalo

o Avezet6 nemzetkdzi részvényindexek emelkedtek a cstitortoki kereskedésben.

o Csutortokon a forint nem tudott javitani a f6bb devizdkkal szemben és 2,5 éves
mélyponton tartézkodik a dollarral szemben.

e A BUX 5,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal csdkkent; a hazai
vallalati jelentések hatdroztdk meg a kereskedést.

e A magyar allampapirok masodpiacan 2-4 bazisponttal emelkedtek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazisponttal nétt, igy 182 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

e 2014. szeptemberben 953 millié eurd volt a kilkereskedelmi tobblet.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Cslitortokon az EKB fel6l érkezé hirek hatdsara a forint csak atmenetileg tudott
er6sodni az eurdval szemben, a jegyzések 309,5-ig ereszkedtek, majd
visszatértek a 310-es szint kozelébe. A dollar ereje miatt a hazai fizet6eszkoz
nem tudott javuldst mutatni a 2,5 éves mélypontrdl, a tengerentuli deviza
jegyzései 250 felett tartdzkodtak ma reggel is. A svajci frank/forint kurzus 0,24
szazalékkal lejjebb kerilt és a 257-es szint kozelében tartézkodott a reggeli
orakban.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 309,60 -0,22% EUR/USD 1,2371 -1,14% GBP/USD  1,5818 -1,00%

CHF/HUF 257,04 -0,24% EUR/CHF  1,2039 0,03% EUR/CZK 27,77 0,06%

USD/HUF 250,26 0,97% usb/ipy 115,44  0,93% EUR/PLN 42169 -0,24%

Az EKB tovabbi lazitd lépéseinek kilatasba helyezése az eurd gyengiiléséhez
vezetett: az eurd/dollar kurzus az 1,24-es szint ala siillyedt, ami uGj kétéves
dollarcsucsnak szamit. A régios devizdk kozul a lengyel zloty 0,24 szézalékkal
felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Hidba indultak er6s6désnek a nyugat-eurdpai borzék az EKB fel6l érkezé hirekre,
a magyar borze nem tudott profitdlni ebbsl. A BUX 5,8 milliard forintos
forgalom mellett 0,7 szazalékos minuszban zart. A hazai blue chipek vegyes
teljesitményt nyujtottak annak kovetkeztében, hogy megjelentek a harmadik
negyedéves vallalati jelentések. A Richter 3 szazalékkal esett, miutan a
gyogyszercég a varttél joval elmaradd lizemi eredményrél és nettd profitrol
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szamolt be. A Magyar Telekom 1,4 szazalékkal gyengiilt, mert tovabb csékkent a
tavkozlési cég arbevétele és mikodési eredménye is.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 17156 -0,7

OTP Bank 3950 0,2

Richter Gedeon 3716 -3,0

Magyar Telekom 343 -1,4

MoL 11700 0,5
Kismértékii Csiitortokon a hozamok tobbsége emelkedett a magyar allampapirok
hozam- masodpiacan. Egyedil a 3 hdnapos DKJ hozama csdkkent, de csak minimalis
emelkedések mértékben. Tegnap az AKK 12 hénapos DKJ aukciét is tartott, amelyen az

atlaghozam 1,82 szazalékra emelkedett, ami 19 bdzisponttal haladta meg az
oktdber 9-i aukcié atlaghozamat. A legutdbbi, oktdber 22-i drverésen a rendkiviil
alacsony érdekl6dés miatt nem keriilt sor forrdsbevondsra. Hosszu lejaratokon a
benchmark allamkotvények hozamai 2-4 bazisponttal névekedtek. Magyarorszag
5 éves CDS felara 3 bazisponttal feljebb keriilt, igy 182 bazisponton allt a
legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,77 -1
M6 1,81 3
M12 1,75 0
Y3 2,86 4
Y5 3,27 2
Y10 3,86 3
Y15 4,18 3
Bubor ON 2,08 50
5 év CDS 182 3

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 honapban
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Kiilkereskedelmi
termékforgalom —
2014. szeptember

Javulas a német
ipari adatokban

Jol teljesit a brit
ipar

Ujabb kedvezé
munkaerdé-piaci
adat az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

A KSH legfrissebb adatai szerint 2014. szeptemberben az export eurdban
szamitott értéke 5,8, az importé 5,0 szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos
id8szakahoz viszonyitva, amely 953 milli6 eurds kiilkereskedelmi tobbletet
eredményezett. A tobblet 99 millié eurdval névekedett 2013 azonos hdonapjahoz
képest.

Nemzetkozi piacok

Szeptemberben 0,8 szazalékkal n6ttek az ipari megrendelések Németorszagban
az el6z6 honaphoz képest. Akkor 4,2 szdzalékos esés volt a megrendelések
szamaban, és ez mar az utdlag felfelé moddositott adat. A kulfoldi ipari
megrendelések 3,7, mig a belfoldiek 2,8 szazalékkal n6ttek szeptemberben.

Szeptemberben havi szinten 0,6 szazalékkal, mig éves szinten 1,5 szazalékkal
nétt az ipari termelés volumene az Egyesiilt Kirdlysagban. A feldolgozéipari
termelés 0,4 szdzalékkal emelkedett havi szinten, mig 2013 szeptemberéhez
képest 1,5 szazalékkal béviilt szektor.

a4

Az el6z6 héten 278 ezer Uj segélykérdt regisztraltak az Egyesiilt Allamokban,

a4

amely 10 ezer f6s csokkenést jelent a megel6z6 héthez képest. A négyhetes

mozgdatlag 2000 éta nem latott mélypontra, 279 ezer f6re esett.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zar6 Va::z)zas
DAX 9377 0,66 Dow Jones 17 554 0,40
CAC40 4228 0,47 S&P 500 2031 0,37
FTSE 100 6551 0,18 Nasdaq 4638 0,37

Tovabb erdsodtek csiitortokon a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek. A
mar javulé, de a varttél még mindig elmaradd német ipari teljesitmény
elbizonytalanitotta a befektet6ket, de Mario Draghi, az Eurdpai Kozponti Bank
(EKB) elnokének megszodlalasa utan optimista hangulat uralkodott el a piacokon.
Finom utalast tett arra, hogy az EKB a kozeljév6ben akar nagyobb volumen
monetaris élénkitésbe is kezdhet. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban is pozitiv
tartomanyban zartak a borzék. A jo hangulat elsGsorban a kedvez és évtizedes
rekordot dont6é munkaer6-piaci adatnak volt kdszonhet6.
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,14 5 Németorszag 0,83 0
Olaszorszag 2,38 6 Franciaorszag 1,19 -1
Portugilia 3,23 -6 USA 2,38 3

Csiitortokon esett az olaj arfolyama: 1 szazalékos csokkenés utan hordonként
77,9 dollaron zart az energiahordozé. Az OPEC tegnap csOkkentette az
olajkereslettel kapcsolatos varakozasait. Az arany arfolyama is csokkent tegnap
és uncianként 1144,3 dollaron zart. A nemesfém sorozatban hetedik alkalommal
veszitett értékébdl.
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