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Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyenglilt, a svdjci frank ellenében viszont minimalisan er6s6dott a cslitortok
reggeli értékekhez képest. A forint/euré arfolyam rekordmagassagba
emelkedett.
A BUX 8,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,44 szazalékos
emelkedéssel zarta a csttortoki napot.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen alakultak a hozamok,
a hosszi  szegmensben 1-10 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 78-as értéken all.
A brutté hazai termék volumene Magyarorszagon 2019 masodik
negyedévében 4,9%-kal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakit.
A brutté hazai atlagkereset 2019 juniusdban 364 800 forint volt,
ami 10,6 szdzalékkal tébb, mint egy évvel kordbban.
2019 masodik negyedévében a szolgdltatds-kilkereskedelmi tdbblet
2,3 milliard eurd volt.
Vilagszerte emelkedtek a vezetd részvényindexek.
Csutortokon tobbnyire emelkedtek a nemzetkdzi allampapirhozamok.
Arupiaci benchmarkok zérészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 61,08 USD/hordé [+0,98%];

- WTlolaj 56,71 USD/hordé [+1,67%];

_ Arany 1 536,90 USD/uncia [-0,79%].
Az Egyesiilt Allamok GDP-je 2019 masodik negyedévében 2 szazalékkal nétt
az amerikai Gazdasagelemzési Iroda becslése szerint az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest.
Az el6zetes adatok szerint a német fogyasztdi darindex 0,2 szazalékkal

csokkent 2019 augusztusaban az el6z6 hdnaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,44 25,89 4,3859 303,55 299,92
30 napja 325,92 25,70 4,2893 295,36 294,20

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengilt,
a svajci frank ellenében viszont minimalisan er6s6dott a csutortok reggeli
értékekhez képest. A forint/euré arfolyam rekordmagassagba emelkedett.
A hazai fizet6eszk6z mindhdrom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett
all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint
felett tartozkodik.

A BUX 8,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,44 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
mindegyike er8s6dott. A nap nyertese 3,8 szazalékos arfolyam-novekedéssel
a Richter volt. A vizsgalt régids t6zsdék — a roman kivételével — szintén
emelkedéssel zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 264 1,44%
BUMIX 4192,55 1,31%
OTP Bank 11950 0,84%
Richter 4916 3,80%
Magyar Telekom 424 1,80%
MOL 2882 0,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen alakultak a hozamok,
a hosszu szegmensben 1-10 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 78-as értéken all. A vizsgdlt régids
allampapirhozamok kozil a cseh, a romdan és a lengyel addssagfinanszirozas
terhe 1, 2, illetve 6 bazisponttal emelkedett, mig a szlovak hozam 1 bazisponttal

csokkent.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,82 6
Romania Y10 4,13 2
Csehorszag Y10 1,05 1
Szlovakia Y8 -0,38 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,05 0
M12 0,03 1
Y3 0,385 1
Y5 0,925 4
Y10 1,795 3
Y15 2,145 10
Bubor ON 0,11 -4
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,9 szazalékkal A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint a brutté hazai termék
bévilt a GDP  volumene Magyarorszagon 2019 masodik negyedévében 4,9 szézalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos iddszakit. A novekedéshez a legtdbb
nemzetgazdasagi ag hozzajarult, a legnagyobb mértékben a piaci alapu
szolgdltatasok és az épitSipar. Az els§ félévben a bruttd hazai termék

5,1 szdzalékkal emelkedett.

Novekvé A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 madsodik

szolgaltatas-  negyedévében a szolgaltatasok euréban szamitott exportja 1,4, importja
kilkereskedelmi

bl 1,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos negyedévéhez képest. Az aktivum
tébblet

2,3 milliard eurd volt, 17 millié eurdval tébb a 2018. masodik negyedévinél.
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10,6 szazalékkal n6tt A KSH tdjékoztatdsa szerint 2019. juniusban a brutté atlagkereset 364 800 forint
a brutto atlagkereset  yo|t, 10,6 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban. 2019. janudr—
juniusban a brutté atlagkereset 359 500, a netté atlagkereset 239 000 forint
volt, mindkett6 10,6 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz

viszonyitva.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 377 1,04%
FTSE 100 7184 0,98%
DAX 11839 1,18%
S&P 500 2925 1,27%
DJIA 26 362 1,25%
Nikkei 225 20 704 1,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte emelkedtek a vezetdé részvényindexek. Az eurdpai piacok
kedvezGen fogadtdk a hirt, mely szerint Kina nem tervez azonnali valaszlépést
a legljabb amerikai véd6évamokra. A kinai kereskedelmi tarca tovabba
biztositott mindenkit, hogy kapcsolatban maradnak Washingtonnal,
és hozzatette, hogy a targyaldsoknak a vamok eltorlése irdanyaba kellene
mozdulniuk. Eurépdban a legnagyobb névekedést az olasz t6zsde indexe érte
el, miutdn megoldddni latszik az olasz politikai krizis: a miniszterelndk ismét
felhatalmazast kapott a kormdanyalakitasra. A német DAX, a londoni t6zsde FTSE
100 mutatdja és a paneurdpai Stoxx 600 mind 1 szazalék korll erdsodott.
A kereskedelmi fejleményeket az Egyesiilt Allamokban is j6l fogadtak, a piacok
a héten ledolgoztak az augusztus eleji visszaesést. Tegnap a Dow Jones Ipari
Atlag 1,25 szazalékos emelkedéssel 26 362 ponton zart, az S&P 500
1,27 szazalékkal kerilt feljebb, a Nasdaqg pedig 1,48 szazalékot er6sodott, igy
mindharom index csupan 4 szazalékkal marad el a juliusban feldllitott
torténelmi csucstol. Az azsiai borzéken szintén kedvez6é hangulat uralkodott,
a japan Nikkei 1,2 szazalékos pluszban zarta a hdonap utolsé kereskedési napjat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,52 5
spanyol 0,12 4
olasz 0,99 -4
portugal 0,13 4
német -0,69 3
francia -0,42 3

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Csiitortokon tobbnyire emelkedtek a nemzetkozi allampapirhozamok. Egyedill
az olasz 10 éves kotvények hozama csokkent, kdszonhet6en a stabilizalédo
belpolitikai helyzetnek. A tobbi allampapir esetében 3-5 bazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak, felllirva az elmdult napok lefelé mutaté
trendjét. A vizsgdlt eurdpai orszagokban 3-4 bdzispontos emelkedés volt
tapasztalhaté, mig az amerikai papirok hozamai 5 ponttal emelkedtek.

Olaj- és  Emelkedtek a nyersolajarak a hatarid6s piacokon. Az amerikai WTI tipusu
aranyarfolyam  nyersolaj oktdberi jegyzése 56,71 dolldron zérta a csiitértdki kereskedést, ami
1,67 szazalékos napi emelkedést jelentett. A globalis benchmarknak szamité
Brent olaj ara oktéberi hatdridére kozel 1 szazalékos novekedés mellett
61,08 dollarig emelkedett. Az aremelkedés mogott kettd tényezd allt: egyrészt
az Egyesiilt Allamok nyersolajkészleteinek csokkenésérsl szélé tegnapelétti
jelentés, masrészt az amerikai-kinai kereskedelmi hdabordval kapcsolatos
aggodalmak mérséklédése.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,08 0,98%
Arany $1536,90 -0,79%
WTI olaj $ 56,71 1,67%

Az arany sorozatban masodszor zart negativ napot. A decemberi jegyzés(
nemesfém arfolyama 12,2 dollart esett uncidnként, ezzel 1536,9 dollaron
fejezte be a kereskedést. Az arcsokkenés az amerikai — kinai kereskedelmi vita
enyhilésének kovetkeztében emelkedé t6zsdei teljesitménynek tudhato be.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az Egyesiilt Allamok GDP-je 2019 masodik negyedévében 2 szazalékkal nétt az
negyedeves GDP  amerikai Gazdasigelemzési Iroda becslése szerint az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. A jelenlegi érték egy tized szazalékponttal elmarad
a kordbban kozolt el6zetes becsléstél. A lefelé torténd moddositdas a helyi
Onkormdnyzatok kiaddsainak csokkenését és a vartnal alacsonyabb exportot

tikrozi. A GDP novekedését elsGsorban a fogyasztasi kiadasok hajtottak.

Német inflaci6 A német Szovetségi Statisztikai Hivatal elGzetes adatai szerint a német
fogyasztéi arindex 0,2 szazalékkal csokkent 2019 augusztusaban az el6z6
hénaphoz viszonyitva. Az egy évvel korabbi id6szakhoz képest igy

augusztusban 1,4 szazalékot ért el a német inflacid.
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