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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindharom vezeté devizaval szemben
lényegesen erdsodott.

= A BUX 33 milliard forintos, kiemelked6 forgalom mellett 1,28 szazalékos
visszaeséssel fejezte be a pénteki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-8, mig a hosszu szegmensben
10-31 bazisponttal csokkentek a hozamok pénteken.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 79-es értéken all.

» A hazai termékexport euréban szamitott értéke a masodik becslés szerint
5,6, az importé 1 szdzalékkal csokkent 2020. marciusban az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest.

= A hazai ipari termeldi arak 2020. aprilisban 3,7 szazalékkal n6ttek az el6z6 év
azonos id6szakdhoz mérten.

= Hétfén pozitivan, az elmult napokat tekintve viszont hulldmzdan alakult a
kereskedés a vilag t6zsdéin.

» Tobbnyire mérsékelt hozamemelkedés jellemezte az d&llampapirpiacokat
hétfén.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 38,32 USD/hordd [+1,25%];
- WTlolaj 35,44 USD/hordé [-0,14%];
- Arany 1 750,30 USD/uncia [-0,08%].

= 2020 majusdban 0,1 szdzalékra csokkent az éves inflacié szintje az eurdézéna
tagdllamaiban.

= Az amerikai ISM elemz6 intézet feldolgozdipari beszerzésimenedzser-indexe

2020. majusban kismértékd javulast mutat.



JelentGs er6sodés
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Tobbnyire csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

= Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 344,70 26,72 4,40 321,91 309,61
30 napja 352,77 27,20 4,56 332,15 321,81

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant lényegesen er8sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezeté deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal korabbi szint alatt

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 33 millidrd forintos, az atlag kétszeresét meghaladé forgalom mellett
1,28 szazalékos visszaeséssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezetd
részvények kozil egyedil a Richter arfolyama emelkedett. A nap vesztese
az OTP volt, 3 szazalékos csokkenéssel. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek
pénteken vegyesen teljesitettek, de hétfén — a gyermeknap miatt zarva tarté
roman kivételével — pozitiv tartomanyban zartak a napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35876 -1,28%
BUMIX 3547 -0,84%
OTP Bank 10370 -2,99%
Richter 6 810 0,67%
Magyar Telekom 393 -1,87%
MOL 1970 -0,86%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-8, mig a hosszu szegmensben
10-31 bazisponttal csokkentek a hozamok pénteken. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 79-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok pénteken
jellemz6en csokkentek, de hétfén — a kereskedési szlinetet tartd6 Romania
Lengyelorszagban 5, mig Csehorszagban

kivételével — Szlovakidban 1,

8 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,24 5
Romania Y10 4,18 -
Csehorszag Y10 0,80 8
Szlovakia Y8 0,12
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,72 -8
M6 0,82 -1
M12 0,82 -2
Y3 1,19 -10
Y5 1,50 -17
Y10 1,91 -27
Y15 2,23 -24
Y20 2,41 -31
Bubor ON 0,78 -2
5 év CDS 79 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Visszaes6 A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2020. mdrciusban
killkereskedelem a termékexport eurdban szamitott értéke 5,6, az importé 1,0 szazalékkal
marciusban csokkent az el6z8 év azonos idészakdhoz képest. Az egyenleg 343 millié eurdval
romlott, ami 135 millié eurds negativ eltérést jelent az elsé becsléshez képest.
A kilonbség f6ként a korabban becsiltnél jéval kisebb mértékben csékkend

behozatal eredménye.

EmelkedS ipari A KSH tajékoztatdsa szerint 2020. 4&prilisban az ipari termel8i arak

termelGi arak 3,7 szazalékkal néttek az el6z6 év azonos idGszakdhoz mérten. Az arak
aprilisban . (e e - _ . . . sl
P valtozdsat tobbek kozott a forint arfolyamvaltozasa befolydsolta: a kilféldi
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értékesités drai 6,1 szazalékkal néttek, mig a belfoldi értékesités arai
0,9 szazalékkal mérséklédtek.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 354,2 1,10%
FTSE 100 6 166 1,48%
DAX 11587 -
S&P 500 3056 0,38%
DJIA 25 475 0,36%
Nikkei 225 22326 1,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfén pozitivan, az elmilt napokat tekintve viszont hulldmzéan alakult a
kereskedés a vildg tozsdéin. Pénteken — az el6z6 napok emelkedését
megszakitva — a vezetd eurdpai tézsdemutatok 1-2 szazalék koruli mértékben
estek, amiben a geopolitikai hirek jatszottdk a fészerepet. A Wall Street viszont
alapvet6en pozitivan zarta a hetet, egyedil a Dow Jones index gyengiilt
minimalisan. A mult hét jelent6s emelkedést hozott az amerikai
t6zsdemutatoknal, amelyek koziil a blue chip részvényeket képvisel6 Dow
3,8 szazalékot erdsodott, az S&P 500 pedig 3 szdzalékot. A piacokat
megnyugtatta, hogy Donald Trump a pénteki sajtékonferencidjan a
kordbbiakhoz képest kevésbé volt harcias Kindval szemben, s igy elemzék a
valsag tovabbi kiélez6désének elmaradasaban biztak. Ez optimizmust hozott az
europai t6zsdéken is, a keresked6k hétfén ismét a gazdasagok ujrainduldsdra
fordithattak a figyelmiiket. Ebbdl a londoni és a parizsi borzék is majdnem
1,5 szazalékot profitaltak. Az er6sodésbSl a német és néhany mas piac
kimaradt, ahol plinkdsd miatt zarva tartottak hétfén. A tengerentulon hétfén
csak kismértékben emelkedtek a részvényarfolyamok, mivel a mérsékelten
pozitiv gazdasagi hireket bearnyékoltak az orszagos tlintetések. A nap végére a
Dow és az S&P 500 nem egész 0,4 szazalékkal keriilt feljebb. A tavol-keleti
piacokat hétfén és kedd hajnalban is dvatos optimizmus jellemezte a helyi
gazdasagok fokozatos ujraindulasa altal taplalt pozitiv hangulat miatt. A tokidi
t6zsde Nikkei mutatdja el6bb 1, majd ma reggel uUjabb 1,2 szazalékkal

emelkedett.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,67 2

spanyol 0,58 2

olasz 1,47 -1

portugal 0,51 1

német -0,41 4

francia -0,03 5

Forrds: Reuters
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Tobbnyire mérsékelt hozamemelkedés jellemezte az allampapirpiacokat
hétfé6n. Pénteken még 4dltaldban csokkentek a hozamok, dm hétfére ez
megvaltozott. A portugdl, illetve a spanyol és az amerikai 10 éves
allamkotvények esetében ez 1, illetve 2 bazispontos, a német és francia papirok
esetében valamivel magasabb, 4-5 bazispontos emelkedést jelent. A trend alél
egyedlil az olasz allamkotvények jelentenek kivételt, amelyek hozama
1 bazispontot csokkent.

Olaj-és  Tobbnyire tovabb emelkednek a nyersolajarak. Pénteken a geopolitikai

aranyarfolyam  ysrnyezet alakulasabél és az amerikai olajfirétornyok szaménak tovébbi

csokkenésébdl taplalkozva emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai. A WTI

ezdltal az egész hénapot tekintve 88,4 szazalékot dragult, amire kordbban még

nem volt példa. A Brent olaj ara is 39,8 szazalékot emelkedett ezen id6szak

alatt, ez 1999. marcius 6ta a legjobb havi teljesitmény volt. Hétf6n viszont a

WTI olaj minimdlisan, 5 centtel lefelé korrigalt juliusi hatdridGre, mivel elemz&k

szerint az USA és Kina kapcsolata megkérddjelezi a varhatd keresletet az olaj

irdnt. Ezzel szemben a Brent olaj a hét elsé napjan is tovabb dragult annak a

hirnek koszonhet6en, hogy az OPEC és a vellik egylttm{kodd orszagok junius

4-ére el6re hozzdk kovetkez6 tandcskozasukat, amelyen vélhet6en tovabbi

kitermeléskorlatozasokrél fognak egyeztetni. A Brent horddnkénti ara
augusztusi hataridére igy 48 centtel emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 38,32 1,25%
Arany $ 1 750,30 -0,08%

WTI olaj $35,44 -0,14%

Hétfon korlatozott mértékben csokkent az arany arfolyama a hataridés
arupiacon. Pénteken még 23,4 dollart, vagyis 1,4 szazalékot emelkedett az
arany arfolyama uncidnként augusztusi hataridére. Tegnap viszont megfordult a
kereskedés irdnya, és a nemesfém 1,4 dollart veszitett az arabdl augusztusi
hatariddre.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend inflacio Az Eurostat gyorsbecslése szerint 2020 majusaban 0,1 szazalékra csokkent az
azeurozonaban  gves inflacié szintje az eurézéna tagallamaiban. Az inflacio alakulasat
meghatarozd termékcsoportok koziil a legmagasabb aremelkedést az
élelmiszerek, alkohol és dohdnyaruk esetében mérték (3,3%), mig legnagyobb
mértékben az energiahordozék ara csokkent (-12%). Az ipari termékek ara
minimalisan, a szolgaltatasoké pedig valamivel 1 szazalék feletti mértékben

emelkedett. Az éves inflacid szintje az el6z6 hdnapban 0,3 szazalék volt.

Amerikai Az amerikai ISM elemz6 intézet feldolgozdipari beszerzésimenedzser-indexe
feldolgozdipar 2020. majusban kismértékben emelkedni tudott az &prilisi szintjérél, ami a
gazdasag lassu Ujraindulasara utal. A 11 éves mélypontot jelentd

41,5 szazalékrol 43,1 szazalékig emelkedett mdajusban az index, azaz

Osszességében még mindig tobb vallalkozas zsugorodik, mint ahdny novekedni
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tud. A mutatdszam valamennyi 6sszetevéjében javulni tudott: egyebek mellett
az Uj megrendelések, a termelés és a foglalkoztatas mutatdi is javultak az el6z6

honappal 6sszehasonlitva, bar még tovabbra is az 50-es, vizvalaszté szintnek
tekinthetd érték alatt mozognak.
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