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= Péntek reggelre a forint drfolyama az eurd és a svajci frank viszonylataban
gyengllt, a dollar esetében pedig er6sodott.
= A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,24 szdzalékos
emelkedéssel zarta a csutortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 4-19 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 91-es értéken tartozkodik.
= 2019 februarjaban a magyar ipari termelGi drak 2,7 szdzalékkal haladtdk meg
az el6z8 év azonos id6szaki adatat.
= A brutté hazai dtlagkereset 2019 januarjaban 343 500 forint volt.
» A meghatdrozd tengerentuli borzék emelkedéssel, az eurdpai t6zsdék
vegyesen zartak csutortokon.
» A nemzetkdzi dllampapirpiacokon emelkedtek a hozamok tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 67,82 USD/hordé [-0,01%];
- WTlolaj 59,30 USD/hordé [-0,19%];
- Arany 1 289,80 USD/uncia [-1,60%].
= A mult héten 5 000 fével 211 000 f6re csokkent az Amerikai Egyesilt
Allamokban az elsé alkalommal munkanélkili segélyért folyamoddk szdma.
» Az Amerikai Egyesiilt Allamok éves GDP ratéja 2,2 szazalékkal keriilt feljebb
2018 negyedik negyedévében.



Vegyes
elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Vegyes hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 320,30 25,79 4,2921 286,14 285,13
30 napja 316,16 25,63 4,3152 277,92 278,05

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank viszonylataban
gyengllt, a dolldrhoz képest pedig er8sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd,
a svajci frank és a dollar esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt
tartézkodik.

A BUX 8,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,24 szdazalékos
emelkedéssel zarta a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek, a nap nyertese 1,32 szazalékos novekedéssel a Richter volt.
A régios t6zsdék — a torok és az orosz index kivételével — csokkenéssel fejezték
be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41414 0,24%
BUMIX 4 254,83 0,02%
OTP Bank 12 500 0,40%
Richter 5360 1,32%
Magyar Telekom 468 -0,21%
MOL 3264 -0,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben szintén stagnalds és
1-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 91-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok
kozil a roman és a cseh addssagfinanszirozas terhe 4, illetve 3 bazisponttal
kerilt lejjebb, a szlovak papir értéke ezzel szemben 2 bazisponttal ndvekedett.

A lengyel 10 éves allampapirok esetében pedig nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 0
Romania Y10 4,85 -4
Csehorszag Y10 1,83 -3
Szlovakia Y8 0,35 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 0,10 2
M12 0,215 0
Y3 1,265 1
Y5 1,875 0
Y10 2,85 0
Y15 3,395 3
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 91 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,7 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint 2019 februdrjdban az ipari
emelkedtek az ipari  termeldi arak 6sszességében 2,7 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év azonos

termeldi arak idGszaki adatat. Az aremelkedés Utemét a munkabérek novekedése, a forint
arfolyamvaltozasa és a kéolaj vilagpiaci aranak alakuldsa befolyasolta. A belfoldi
értékesitési arak atlagosan 5,2 szazalékkal néttek, ezen belil a 67 szdzalékos
sulyt képvisel6 feldolgozdipar arai 3,7, a 28 szazalékos sulyd energiaipar arai
pedig 8,3 szazalékkal emelkedtek az egy évvel kordbbi adatokhoz mérten. Az

pay’ayi

exportértékesités arai 1,5 szazalékkal n6ttek az el6z6 év februarjahoz képest.

343500 forint A KSH gyorstdjékoztatéja szerint 2019 janudrjdban a brutté atlagkereset
voltabruttd 343 500 forint, a kedvezmények nélkiil szémitott netté &tlagkereset pedig
atlagkereset 228 400 forint volt. Mindketté 10,6 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos

id&szakdhoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 377 -0,12%
FTSE 100 7234 0,56%
DAX 11428 0,08%
S&P 500 2815 0,36%
DJIA 25717 0,36%
Nikkei 225 21206 0,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A meghatarozé tengerentuli boérzék emelkedéssel, az eurdpai tézsdék
vegyesen zdartak csitortokon. A Wall Streeten az indexek a kereskedés masodik
felében kezdtek emelkedni, miutan hirek szerint az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsok szamos teriletén el6relépést értek el a felek. A befektet6ket
ugyanakkor évatossa tette a negyedik negyedéves, lassuldst jelz6 egyesilt
allamokbeli GDP-adat is. A Dow Jones és az S&P 500 igy egyarant 0,36 pontos
nyereséggel zart, a technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index
pedig 0,34 szazalékot tudott hozzdadni el6z6 napi zaréértékéhez. Eurépdban
vegyesen zartak a t&zsdék. A Brexittel és a kinai-amerikai kereskedelmi
targyalasokkal kapcsolatos hirek Eurdpdban alig mozgattdk meg a befektetSk
fantdzidjat, uj impulzusok hidnyaban pedig csupan viszonylag szerény mértékd
elmozdulasokat lathattunk Nyugat-Eurdépaban. A londoni FTSE 100 index
0,56 szazalékos er6sodéssel fejezte be a napot, a frankfurti DAX ezzel szemben
kevesebb, mint 0,08 szazalékkal tudott csak emelkedni. A paneurépai
Stoxx 600 mutatd 0,12 szazalékos eséssel zarta a csltortoki kereskedést.
Az azsiai borzéken pozitiv hangulat uralkodott, a tokidi Nikkei 0,82 szazalékos
nyereséggel zarta a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,39 2
spanyol 1,11 5
olasz 2,48 4
portugal 1,27 1
német -0,07 1
francia 0,31 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nemzetkozi allampapirpiacokon emelkedtek a hozamok. A portugdl és a
német allampapir hozama 1, a francia és az amerikai 2 bazisponttal kerilt
feljebb. Az olasz papirok esetében 4, a spanyol allamaddssag terhében
5 bazispontos novekedés kovetkezett be.
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Olaj- és  Csékkentek tegnap az olajarak a nemzetkdzi piacokon. A nyersolaj dra a
aranyarfolyam  ¢;erdai csékkend tendenciét folytatta Donald Trump amerikai elndk Twitteren
kozzétett lGzenete utdn, melyben felszélitotta a Kdéolaj-exportdld Orszagok
Szervezetét a kitermelés fokozdsara. A csokkendé energiaigénnyel kapcsolatos
aggodalmakat erdsitették az amerikai gazdasag 2018 utolsé negyedévének
nyilvanossagra hozott végleges adatai, melyek szerint a gazdasagi novekedés
2,2 szazalékos volt, mely 0,4 szdzalékkal lett alacsonyabb az el6rejelzettnél. A
majusi hataridés WTI fajta arfolyama 0,19, mig a globalis benchmarknak
tekintett majusi hatdrid6s Brent mindségé minimalisan, 0,01 szazalékkal kerdilt
lejjebb, hogy 67,82 dollaros arfolyamon zdarjon. Az olajarak tegnapi
csokkenéséhez hozzajarult, hogy az Egyesiilt Allamok Energiainforméacios
lgazgatdsaga kozzétette, hogy az Egyesiilt Allamok nyersanyag-ellatasa

varatlanul 2,8 millié horddval n6tt a marcius 22-vel zarodo héten.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,82 -0,01%
Arany $1 289,80 -1,60%
WTI olaj $59,30 -0,19%

Csokkent az arany dara csiitortokon, ezzel augusztus 6ta a legnagyobb
szazalékos visszaesést szenvedve el. Az erésebb dollar is hozzdajarult a kereslet
csokkenéséhez és a dollar arfolyamanak elmult napokban tapasztalt ingadozasa
sem segitette az arany ardnak mozgdsat. Elemz6k szerint a nemesfém aranak
csokkenéséhez egy jelent6sebb — nem profit orientdlt — eladads is
hozzdjarulhatott.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az amerikai Munkaigyi Minisztérium tegnapi tdjékoztatdsa szerint a mult héten
munkalgyl 3z Amerikai Egyesiilt Allamokban els§ alkalommal munkanélkiili segélyért
adatok folyamoddk szama 5 000 fével, 211 000 f6re csokkent az azt megel6z6 héten

mért 216 000 f6rél.

Amerikai Az amerikai Gazdasagi Elemz& Hivatal tajékoztatasa alapjan az Amerikai
negyedéves  Egyesiilt Allamok éves GDP rataja 2,2 szazalékkal keriilt feljebb 2018 negyedik
GDP adatok negyedévében. Osszehasonlitisképpen, a harmadik negyedévben ugyanez az

adat 3,4 szazalék volt.
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