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Vezetoi dsszefoglalo

e Tovabbra is a gorog és az ukrdn helyzetre figyelnek a befektet6k, a
részvényindexek tobbsége minuszban zart szerdan.

e Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 309-es szint alatt tartézkodott.

e A BUX 1,1 szazalékos minuszban zart, ezzel a régié leggyengébb teljesitményét
nyujtotta.

e A magyar allampapirok mdsodpiacdn hosszu lejaraton jelentésen emelkedtek a
hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 140 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.

Bar tavaly decemberben csdkkent, az év egészében nétt az épitbipari termelés.



Gyengiilt a forint

Elillant a hazai
tozsde ereje

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/PLN

Tegnap a forint valtozo teljesitményt mutatott. A hazai fizet6eszkoz az eurdval
szemben a 310-es szintet is megkozelitette, de ma reggelre mar a 309-es szint
alatt kezdte a napot. Az EU pénziigyminiszterei nem tudtak lezarni a nyitott
kérdéseket szerddn, ami negativan befolydsolta a pénzpiacokat. Minszkben, az
ukrdn tlizsziinet érdekében létrejott talalkozd csak mara ért véget, igy az éjszaka
folyaman a forint stabil maradt. A svajci frank/forint kurzus kismértékben lejjebb
kerilt, azonban a dollarral szemben gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,91 0,16% EUR/USD 11,1311 -0,06% GBP/USD 11,5217 -0,17%
CHF/HUF 293,65 -0,11% EUR/CHF 1,0516 0,28% EUR/CZK 27,62 -0,17%
USD/HUF 273,03 0,18% USD/JIPY 120,28 0,56% EUR/PLN  4,2020 0,14%

A dollar er6sédni tudott az eurdval és az angol fonttal szemben is, a svajci frank
azonban gyengiilt a kdzos eurdpai fizet6eszkozzel szemben. A régids devizdk
kozil az eu/cseh korona arfolyam lejjebb, az eurd/lengyel zloty azonban a
forinthoz hasonléan feljebb keriilt az euréval szemben.

A kozép-kelet eurdpai borzék versenyében tegnap sereghajtoként végzett a
hazai boérze. Az utobbi napokban elért nyereséget elkezdték realizdlni a
befektet8k, igy a MOL 1 szazalékot vesztett papirjainak értékébdl. Az OTP és a
Telekom csak kismértékd veszteséget konyvelt el. A BUX 1,1 szazalékkal kerult
lejjebb, am tovabbra is atlag feletti, 10,9 milliard forintos forgalommal zarta a
napot. Régidnkban az orosz és a roman t6zsde zart a legjobban.
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Jelent6s
hozamemelkedés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17745 -1,1
OTP Bank 4282 -0,2
Richter Gedeon 3680 -2,8
Magyar Telekom 372 -0,5
MOL 11775 -1,0

Hosszu lejaraton nagymértékben emelkedtek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacdn tegnap. Rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a DKJ-
k: a 3 hdnapos DKJ hozama 1 bazisponttal csokkent, a 12 hdnapos papir hozama
azonban 2 bazisponttal n6étt. Hosszu lejaraton 6-9 bazispontos hozamndvekedés
tortént. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 140 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,63 -1
M6 1,57 0
M12 1,64 2
Y3 2,21 3
Y5 2,75 6
Y10 3,23 9
Y15 3,42 8
Bubor ON 1,50 6
5 év CDS 140 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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NG6tt tavaly az
épitdipari
termelés

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb csokkent
az olajar

A KSH legfrissebb adatai szerint tavaly decemberben az épit6ipar termelése 2,2
szazalékkal volt alacsonyabb a 2013. decemberinél. 2014-ben a termelés 14,2
szazalékkal magasabb volt, mint 2013-ban. Az épit8ipar termel8i arai 2014-ben
atlagosan 2,1 szazalékkal emelkedtek.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
- - -
Zaré Valtozas (%) Zar6 (%)
DAX 10752 -0,02 Dow Jones 17 862 -0,04
CAC40 4 696 -0,35 S&P 500 2 069 -0,02
FTSE 100 6818 -0,16 Nasdaq 4801 0,28

Tovabbra is az ovatossag jellemzi a befektet6ket, a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek veszteséggel zartak a kereskedést szerddn. A gorog
addssdgvalsag és az ukrdn-orosz konfliktus hatdrozza meg tovabbra is a
hangulatot. Néhany kedvezd vallalati jelentés felfelé hiuzta az indexeket, azonban
a pozitiv tartomanyt nem tudtdk elérni a borzék. A tengerentulon sem jelent meg
tegnap fontosabb makrogazdasagi adat, igy az ottani befektet6k is els6sorban az
eurdpai hirekre figyeltek. Az olaj aranak csokkenése az energiaszektorban
érdekelt véllalatok esetében volt meghatarozo, az Egyesiilt Allamokban egyediil
a Nasdaq tudott nyereséggel zarni.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,63 1 Németorszag 0,36 -1
Olaszorszag 1,68 1 Franciaorszag 0,63 -2
Portugilia 2,57 1 USA 1,99 0

Nem valtoztak érdemben a tizéves allamkotvények hozamai a tegnapi nap soran.

Tovabb csdkkent az olaj ara szerdan: a WTI olaj drfolyama 2,4 szazalékkal kerilt
lejjebb és horddénként 48,8 dollaron zart. Az észak-tengeri Brent olaj 3,1
szazalékkal ért kevesebbet zaraskor és hordonként 54,7 dollaron fejezte be a
kereskedést. Az amerikai olajkészletek erételjes novekedésérdl érkezs jelentés
utan nem latszik, hogy a kindlat valdban csékkenésnek indult volna. Esett tegnap
az arany arfolyama is: 1 szazalékos mérsékl6dés mellett uncianként 1219,6
dollaron zart a nemesfém.
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