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Vezetoi dsszefoglalo

e A némileg enyhilSé kelet-ukrajnai fesziiltség kedvez6en hatott a tézsdei
kereskedésre, a nyugat-eurdpai és tengerentuli indexek is emelkedtek a hét elsé
kereskedési napjan.

e Hétfén a délel6tti forintgyengiilést délutdn erlsodés kovette, igy az eurd
jegyzései 314 alatt maradtak. Ma reggel az eurd/forint arfolyam 313,3-ndl
tartézkodott.

e A BUX5,3 milliard forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos pluszt ért el.

e A magyar dllampapirok masodpiacan mérséklédtek a DKJ- és kotvényhozamok is.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 185 bazisponton all a hétfGi jegyzés
alapjan.

e 2014. juliusban a fogyasztdi arak atlagosan 0,1 szazalékkal voltak magasabbak,

mint egy évvel korabban.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap a délel6tti drakban a torok lira gyengiilése magdval rantotta a forintot is,
igy az eurdval szembeni jegyzések 312,6-rél 314 kozelébe emelkedtek. A délutani
o6rakban azonban forinter6sodés bontakozott ki, melyben a pénz-és
t6kepiacokon megfigyelhet6 kedvez6 befekteti hangulat is szerepet jatszott. Az
eurd/forint arfolyam ma reggel a 313,3-as szinten tartézkodott. A dollarral
szemben 0,39, mig a svajci frankkal szemben 0,23 szdzalékkal értékel6dott le a
hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,32 0,15% EUR/USD 1,3371 -0,21% GBP/USD 1,6767 -0,07%

CHF/HUF 257,98 0,23% EUR/CHF  1,2138 -0,01% EUR/CZK 27,84 0,01%

USD/HUF 234,29 0,39% uUsD/JPY 102,28 0,14% EUR/PLN  4,1935 0,16%

A dollar 0,21 szazalékkal er6sodott az eurdval szemben, mig az eurd/sviajci frank
arfolyam gyakorlatilag stagnalt. A régids devizak koziil a lengyel zloty a forinthoz
hasonlé mértékben gyengiilt a koz6s eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

J6 hangulat uralkodott hétfén a nyugat-eurdpai tékepiacokon, miutan
Oroszorszag mult hét pénteken bejelentette, hogy befejezik a hadgyakorlatot az
ukran hatarndl. A hazai t6zsdén is a vevdk voltak tébbségben, igy a BUX 5,3
milliard forintos forgalom mellett 1,1 szazalékkal emelkedett. A hazai blue
chipek kozil az OTP zart a legnagyobb pluszban, 2,1 szazalékkal. A régids indexek
kozil ezuttal az orosz RTS nyujtotta a legjobb teljesitményt, amely 2,8
szazalékkal keriilt feljebb. A legnagyobb veszteséget a torok ISE-100 konyvelhette
el (-2,4 szazalék).
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17274 1,1
OTP Bank 3875 2,1
Richter Gedeon 3860 1,9
Magyar Telekom 356 -0,3
MOL 11600 0,0

Hétfén mérséklédtek a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Rovid lejaraton a 12 hénapos DKJ csékkent a legnagyobb

mértékben, 12 bazisponttal. A benchmark allamkoétvények referenciahozamai 1-3

bazisponttal keriltek lejjebb, egyediil a 15 éves kotvény hozama emelkedett (1

bazisponttal). Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 185 bazisponton

allt a hétfai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 1,65 3
e 1,63 12
M12 1,87 1
e 3,60 3
\& 3,96 2
Y10 498 1
Y15 5,19 1
Bubor ON 1,71 5
5 év CDS 185 0
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A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan 2014. juliusban a fogyasztéi arak
atlagosan 0,1 szazalékkal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. Ezen
id&szak alatt a haztartasi energia, a ruhdzkodasi cikkek, az élelmiszerek, valamint

a tartds fogyasztasi cikkek ara csokkent, mialatt a szeszes italok, dohanyaruk, a
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szolgaltatasok és az egyéb cikkek, jarm(iizemanyagok dragultak. 1 hénap alatt —
2014. juniushoz viszonyitva — a fogyasztodi arak atlagosan 0,2 szazalékkal néttek.

Az MNB Az el6zetes adatok alapjan 2014 juliusaban a bankrendszer forintlikviditasa
statisztikai kismértékben mérséklédott, ami a hitelintézetek egynapos betétei
mérlege- 2014. atlagallomanyanak csokkenésében tiikr6z6dott, mig a kéthetes MNB-kotvény
jalius atlagallomany novekedett. A kéthetes MNB-kotvény esetében a belféldiek

tulajdondban [évé dllomany nagyobb mértékben nétt, mig a kilfoldiek
tulajdondban lévé dllomany csékkent.

Nemzetkozi piacok

Pluszban zartak a

Eurdpai indexek . Amerikai indexek
vezet6 nemzetkézi [ » e » Valtozs
borzék Zaré Valtozas (%) Zaro (%)
DAX 9181 1,91 Dow Jones 16570 0,10
CAC 40 4198 1,21 S&P 500 1937 0,28
FTSE 100 6633 1,00 Nasdaq 4401 0,69

Komoly jelent6ségli makrogazdasagi hir sem az Eurdpai Unidban, sem az Egyesiilt
Allamokban nem latott napviladgot. A némileg enyhiilé kelet-ukrajnai fesziiltség
kedvez6en hatott a tézsdei kereskedésre, a vezet6 nyugat-eurdpai
részvényindexek 1 szazalék, vagy a feletti pluszban zartdk a tegnapi napot.
Altaldnos j6 hangulat uralta az eurdpai borzék j6 részét is. Folytattak jo
szereplésilk az amerikai t6zsdék is, a befektet6k keresték a kockazatosabb
befektetéseket, az olyan eszk6zok rovasara, mint példaul az adllampapirok.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kﬁtvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 2,55 4 Németorszag 1,07 1
Olaszorszag 2,78 4 Franciaorszag 1,47 1
Portugalia 3,80 6 USA 2,43 1

A perifériaorszagok kotvényhozamai 4-6 bazisponttal csokkentek tegnap, mig a
biztosabb befektetésnek szamité allampapirok hozamemelkedést mutattak.
Ennek oka, hogy a geopolitikai helyzetben beallé apré javulds a figyelmet a
kockazatosabb befektetések felé forditotta.

Olaj, arany Az olaj arfolyama 0,4 szazalékkal emelkedett hétfén, igy horddnként 98,1
dollaron zart. Az arany ara kismértékben csokkent tegnap, miutan a befektet6k
a kockazatosabb eszkozoket keresték. A nyersanyag ara uncidanként 1310,5
dollaron zart.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



