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Péntek
szemben kis mértékd gyengllést mutatott a forint.

reggelre mindharom vezeté devizaval

A BUX 7 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett 0,67 szazalékot veszitett az értékébdl.
Csutortokon féként stagnalds kozeli allapotot

figyelhettink meg a magyar allampapirpiaci

hozamokban. Az elmozdulds mértéke 1-3
bazispont kdzo6tti volt.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 149
bazisponton allt a tegnapi napon.

2016 elsé két honapjaban 14 843 gyermek jott
vildgra, ami mindossze 70-nel, 0,5%-kal multa feldl
a 2015. januar—februari értéket.

A vilag t6zsdéi a heti menetelés utdn gyengébben
teljesitettek, Eurdpaban a német DAX pozitivan
tudott zarni, Amerikdban a piros zéndban végeztek
az indexek.

Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés

forduléjan [valtozas az el6z6 napi zardszinthez

képest]:

Brent olaj 44,53 USD/hordé [-2,85%]
WTI olaj 43,18 USD/hordé [ -2,32]
Arany 1 250 USD/uncia [-0,3%]

Az Eurdpai Kozponti Bank nem vdéltoztatott az
eurdzéna iranyadd kamatlabain, megkezd&dhet a
vallalati kotvények vasarldsat is célzd monetdris
élénkit6 program.

Angela Merkel kiall az Eszaki Aramlat 2 projekt
megvaldsitdsa mellett.

adatok

Trendszerlien javulé  munkaer@piaci

érkeznek az USA-bdl.

2016. aprilis 22.

Varhaté események a héten

Megjelenés Adat El6z6
adat
[USA] Ipari tlermeles n?egellozo 0,6% 0,5%
alakulasa hét péntek
[USA]FeId FO'MC hétfs ) )
beszdmold
[EU: D] ZEW
gazdasagi kedd 11,2 43
konjuktura index
[USA] Kiadott
épitési engedélyek kedd 1,09M 1,18M
széma az el6z6
hoénapban
[USA] Jelentés a
USA olajkészletének szerda 2,1M 6,6M
valtozasardl
[EU: GB] A
bérjévedelmek szerda 1,8% 2,1%
alakulasa
[EUTEKBbankkSzi | ioisk 0,00% 0,00%
kamatlab
[USA] Philadephia
Fed ipari csutortok -1,6 12,4
konjunktura index
[USA] Uj
munkanélkali csutortok 247k 253K
személyek szama
[EUR] Ipari
beszerzési péntek 51,6
menedzser indexek
[EUR] Szolgaltatasi
beszerzési péntek 53,1

menedzser indexek




Magyar t6ke- és devizapiac
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,89 27,012 4,3185 281,38 274,80
Tegnap 309,52 27,015 4,3207 281,25 274,33
5 napja 310,60 27,019 4,2907 283,92 275,34
30 napja 312,89 27,040 4,2569 286,90 279,72
BUX 27010 -0,67%
BUMIX 1776 0,75%
OTP Bank 7 250 -0,68%
Richter 5500 -0,63%
Magyar Telekom 465 -0,85%
MOL 16 745 -0,77%

Forrds: BET, Reuters

Péntek reggelre mindharom vezetd devizdval szemben kis
mérték( gyengllést mutatott a forint. Az eurd/forint és az
eurd/dollar arfolyam ellentétes irdnyba mozdult el ma
reggel, igy a hazai gyengllésnek alapvetéen hazai, illetve
altaldnos feltdrekvéi piaci oka lehet. A 30 napos szinteket
vizsgalva azt lathatjuk, hogy az eurd, a svajci frank és a
dolldr esetében is a szint alatt tartdzkodik a magyar
fizet6eszkoz. A régids devizdk koziul a cseh korona és a
zloty is minimalis mértékben er6sodott a kozos eurdpai

fizet6eszkozhoz képest.

A magyar t6zsde csokkenéssel zarta a szerdai napot. A BUX
7 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,67
szazalékot veszitett az értékébdl. A legnagyobb esést a
Magyar Telekom szenvedte el, amelynek papirjaiért 0,85

szazalékkal adtak kevesebbet, mint a szerdai nap végén. A
hazai piac ezzel alllteljesitének szamitott nemzetkozi
viszonylatban tegnap. A nyugat-eurdpai tézsdéken a
kivards volt a jellemz6 az EKB kamatdontése el6tt. Itt
azonban semmilyen vératlan fordulat nem tortént, sem az
iranyadd, sem a betéti alaprata nem valtozott, illetve az
eszkdzvasarlasi programot sem terjesztették ki, igy ez sem
adott plusz loketet a tékepiacoknak. A régids borzék
vegyesen zartak tegnap, a legnagyobb csdkkenést az orosz

értékpapirpiac szenvedte el.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 0,94 1
M6 0,86 -3
M12 0,92 -1
Y3 1,47 -1
Y5 2,04 0
Y10 2,94 2
Y15 3,26 1
Bubor ON 1,25 -5
5 év CDS 149 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Csutortokon féként stagnalas kozeli dllapotot figyelhettlink
meg a magyar allampapirpiaci hozamokban. Az elmozdulas
mértéke 1-3 bazispont kozotti volt, érdemi elmozdulas
nem tortént. A tegnapi 12 hdnapos DKJ aukcidn, 40 millidrd
forintnyi ajanlatot fogadott el az addssagkezel§ a
benyujtott 72 millidrdbdl, az aukcidé atlaghozama 0,94
szazalék lett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul
149 bazisponton allt a tegnapi napon. A visegradi orszagok
az elmult

finanszirozasi feldra szintén stabilan alakul
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napokban, azonban ezek tovadbbra is alacsonyabb szinten
vannak a magyar értéknél.

Magyar makrogazdasagi hirek

2016 elsé két hdnapjaban 14 843 gyermek jott vilagra, ami
mindéssze 70-nel, 0,5%-kal multa felil a 2015. janudr—
értéket.
koszonhetd, hogy 2016 szokdéév, igy egy nappal hosszabb

februari A kismérték(i  emelkedés annak

id6szak eseményeit kell figyelembe venni.
A szokénaphatdstdl megtisztitott szlletésszam  1,2%-kal
csokkent az el6z6 év azonos id&szakdahoz képest.
Az elhunytak szdma 21588 f6 volt, ami az el6z6 évi
kiugréan magas bazishoz képest 18%-kal esett vissza,
szamszerlien 4 751-gyel mérséklédott. A szok&naphatdst
figyelembe véve a haldlozasok szamanak csdkkenése
jelentGsebb mértékd, 19% volt. Ezen belll janudrban 12,
februarban pedig 27%-kal kevesebben vesztették életlket,
egy

emelkedése és a haldlozdsok visszaesése kovetkeztében

mint évvel kordbban. Asziletések szamszer(

a természetes fogyasa 2015. januar—februari 11 566-tal
2016 6 745
mérséklédott.

szemben els6 két hdnapjaban fére

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 350 -0,33% | amerikai 1,87 2
FTSE 100 6381 -0,45% | spanyol 1,60 6
DAX 10436 +0,14% | olasz 1,46 6
S&P 500 2091 -0,52% | portugal 3,20 6
DJIA 17983 -0,63% német 0,23 8
Nikkei 225 17572  +1,20%  francia 0,56 7
Nyersanyagok

Brent olaj $44,53  -2,85% Arany $1250,3 -0,3%
WTI olaj S43,18  -2,32%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az olaj arfolyama a hét kdzepéig tartdé hegymenet utan
csutortokon lejtén folytatta a vildgpiacon. Ezzel egyitt
megtorpant a lendilet a hét masodik felében a nagy
t6zsdéken, Eurépaban a DAX pluszban tudott végezni, mig
Amerika a piros zénaban zart csitortokon. A nemzetkozi
devizapiacon az eurd a dollarhoz képest minimalisan, 0,02
szazalékot er6s6dott, a brit font viszont jelentésen 0,27

szazalékkal értékel6dott fel a tengeren tuli devizdhoz

képest. Az EKB vezér, Mario Draghi bejelentése a
monetdris stimulus fenntartasarol erés mozgdst inditott el

a dollar/euro keresztarfolyamban a tegnapi nap folyaman.

Eurdpdban az irdnyadd indexek kozil a DAX tudta tartani a
héten megkezdett felfelé ivel§ palyat, az index 0,14
A Stoxx 600
értékébdl, a 600 legnagyobb eurdpai véllalat részvényeit

szazalékot erdsodott. index veszitett
tomorité indexben a rosszul teljesité szektorok aranya
egyenléen oszlott meg, azonban a piros zéndban végzé
részvények nagyobb minuszai lehlztak az indexet. A nap
legnagyobb esést elszenvedd vdllalati részvények az

élelmiszeripar, az ingatlanfejlesztés, valamint a
technoldgia, olaj és gdazipari szektor mezényében voltak.
Kiemelked6en jol teljesitettek viszont az ipari, gyartod
szektor. Az FTSE 100 jelentds, 0,45 szazalékos minuszban
zart. A tegnap publikalt brit fogyasztdsi adatok a vartnal
joval erGteljesebb csokkenést mutattak a kereskedelem
februdri teljesitményéhez képest, a nemzetgazdasagi
fogyasztds tendencidja éves Osszevetésben igy is bévilt.
London koril folyamatos a nyugtalansag a brit EU tagsagrol
tartott népszavazast megel&z6en. Egy esetleges brit kivalas
(Brexit) esetén az eurdpai kirendeltséggel rendelkezé nagy
bankok

Frankfurtba vagy Luxembourgba helyezik &t eurdpai

jelezték: amennyiben szakadasra kerll sor,

székhelylket.

Amerikdban az indexek kovették az olajarakat, és negativan
hatott a befektetdi Fed
legfrissebb ipari konjunktura indexe, mely egyértelmlen

hangulatra a Philadelphia-i

lassuld gazdasdgi kibocsatast vetit el6 az amerikai iparban.
A legkissebb esést az olajarak napi konjunkturajanak
kitett,
Nasdag mutatta, az index 0,05 szazalékot esett. A Dow 0,6

kevésbé technoldgiai  részvényekkel tulsulyos
szazalékos eséssel visszacsUszott az egy évvel ezel6tti vonal
ald a tegnapi felsé poziciobdl, az S&P 500 fél szazalékot

esett.

Azsidban a japan Nikkei folytatva a heti menetelést 1,2
szazalékos pluszban zart, Hong Kong viszont a piros
zonadban végzett. A héten el6szor a kinai Sanghai SE
Composite index is pluszban tudott zarni, a hullamvolgy
azonban megkérddjelezhetetlen. Felkavarta a gazdasagi
szaksajtot és kdzvéleményt Soros nyilatkozata, melyben a
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Kindban zajlé folyamatokat az amerikai 2007-2008-as
addssagvalsag kialakuldsdhoz hasonlitotta. A kozgazddsz
tarsadalom mar régota beszél arrél a logikus
kovetkeztetésrél, hogy Kina korabbi ndévekedési Uteme
varhatdan lassulni fog. A valsag utdn a folyamatos és gyors
novekedést éhez§ vildggazdasag ezt a tényt nehezen
fogadja el. A novekedés jelen van a Kinai gazdasagban,
azonban az eladdésodottsag gyorsuld lteme a lassabb
novekedés mellett nem hosszu tavon fenntarthaté palya, a
devizatartalékok mennyisége is gyorsan apad. A negativ
folyamatokat a nagy minGsiték az idén mar jelezték Kina
felé az dllamaddssdg lemindsitésével. A pénzigyi vilag

strukturalis reformokat siirget a kinai kormanyzat részérél.

A nemzetkdzi dllampapirpiacon mindenhol dragult az
allamaddssdgok finanszirozdsa. Kiemelked6 az atlagban kis
volatilitast német 10 éves

produkald allampapirok

hozamvaltozasa, 8 bazispontot emelkedett.

Az olajarak letértek a héten mutatott nagy Utemd
emelkedés utdn, a hataridds jegyzési arfolyamok a Brent
benchmarknal 2,85 szazalékkal, a WTI esetében 2,32
szazalékkal csokkentek. Az esés részben betudhatd annak,
hogy a tegnapi piacot f(itdtte az amerikai olajtartalékok
vartnal kisebb emelkedésébdl nyild kereslet hatdridds
pozicidinak megszerzése, az arazds mara korrigdlt, a piaci
pozicidkat ismét az altalanos kinalati nyomas uralta.

Az arany arfolyama szintén csokkent 0,3 szazalékkal. Az
ezUst jegyzési ara is gyengllt a vildgpiacon.

Globalis makrogazdasagi hirek

Valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatlabat az Eurdpai
Kozponti Bank. Az eurdzdna kozponti bankja véltozatlanul
hagyta irdnyadd kamatlabat a tegnapi napon, ezzel
tovabbra is 0 szazalék (refinanszirozas) és -0,40 szazalék
(repo) kozott tartva a felszamolt kamatlabakat. A dontés
megfelelt a piaci vdrakozasoknak, mivel a Fed is a
kamatemelési ciklus elhalasztdsa mellett dontott par héttel
ezel6tt, tovabbd tovabbra is nagyon alacsony az eurdzoéna
inflacids ratdja. Draghi a dontést kovets sajtotdjékoztaton
kijelentette, hogy nem beszéltek a szakérték altal
,helikopter pénznek” tituldlt politikardl, azaz a pénzek
valdo  szoérasardl,

gyakorlatilag kozvetlen gazdasdgba

ugyanakkor érdekes koncepcidonak nevezte a

jegybankelnok az otletet. A bank 80 milliard eurdn hagyta
eszkdzvasarlasi programjanak a szintjét.

Trendszerlen javulé amerikai munkaerdpiaci adatok. Az
Egyesiilt Allamokban, a heti szint§ rendszerességgel
publikadlt munkanélklliségi kérelmek szamat méré mutatd
varakozdsokat és

ismételten meghaladta az elemzdi

torténelmi rekordnak szamité 247 ezren dlit az el6z6
héten. 1973 6ta nem volt ilyen alacsony ez a szint. A Dept.
of Labor jelentése szerint nem befolydsolta rendkivili

esemény a mutatd allasat.
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Forras: US Dept. of Labor, Forex Factory

Angela Merkel kidllt az Eszaki Aramlat 2 projekt mellett. A
V4-ek dltal vitatott beruhazds kapcsan a német kancellar
Berlinben talalkozott a litvan elnokkel, ahol hangsulyozta,
hogy az északi dramlat megépitése nem politikai, hanem
gazdasagi és energiabiztonsagi kérdés. Ugyanakkor Merkel

/////

diverzifikaciojaban érdekelt, igy a megujuld

energiaforrasokra is hangsulyt helyez.
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