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VezetGi 6sszefoglald

Kedd reggel a forint arfolyama az eurd, svajci frank és a dollar ellenében is
gyenglilt a hétfd reggeli értékekhez képest.
A BUX 10,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
emelkedéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 4-6 bdazisponttal csokkentek
a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlas és 1-3 bdazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all.
Vegyes iranyba mozogtak a vezetd részvényindexek.
Emelkedtek a nemzetkozi dllampapirok hozamai.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 29,63 USD/hordd [-4,33%];

- WTlolaj 24,14 USD/hordéd [-2,43%];

- Arany 1 698,00 USD/uncia [-0,92%].
Olaszorszagban az ipari termelés volumene 2020. marciusban

28,4 szazalékkal csokkent februarhoz képest.
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Gyengilés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart
a hazai
értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF

Ma reggel 350,26 27,51 4,5609 332,84 323,90

30 napja 351,92 26,89 4,5415 333,20 322,96
Kedd reggel a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és

a dollar ellenében is gyengilt a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a svdjci frank viszonylatdban a 30 nappal korabbi szint
alatt, a dollarral szemben e felett tartézkodik. A cseh korona és a lengyel zloty

a 30 nappal korabbi szint f6l6tt all az eurd ellenében.

A BUX 10,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai vezet6 részvények
arfolyama — az enyhén csokkené Magyar Telekom kivételével — kis mértékben
erGsodott. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdék vegyesen zartak a hét els6 napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 908 0,32%
BUMIX 3292,68 0,14%
OTP Bank 9275 0,27%
Richter 6945 0,58%
Magyar Telekom 390 -0,26%
MOL 2048 0,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton 4-6 bazisponttal csokkentek

a hozamok, a hosszi szegmensben stagndldas és 1-3 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelheté a hét elsé napjan. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 77-es értéken 4ll. A régiés allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel és a cseh 3, illetve 5 bazisponttal csokkentek, mig a szlovak

6, a roman allamkoétvények hozama pedig 21 bazisponttal néttek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,51 -3
Romania Y10 4,68 21
Csehorszag Y10 1,07 -5
Szlovakia Y8 0,38 6
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,89 -6
M6 0,85 -4
M12 1,06 -4
Y3 1,48 -1
Y5 1,52 0
Y10 2,02 0
Y15 2,31 -3
BUBOR O/N 1,00 2
5 év CDS 77 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 340 -0,40%
FTSE 100 5940 0,06%
DAX 10 825 -0,73%
S&P 500 2930 0,02%
DJIA 24222 -0,45%
Nikkei 225 20 366 -0,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyba mozdultak el a vezet6 részvényindexek értékei hétfon. A nap
elején elszenvedett jelentGsebb arfolyameséseket nagyrészt ledolgoztak
a t6zsdék, koszonhetGen a vilagszerte ndvekvd optimizmusnak a gazdasag
Ujranyitasaval kapcsolatban. Ovatossagra ad okot ugyanakkor, hogy példaul
Németorszagban a lazitast kovet6en megnétt az Ujonnan regisztralt fert6zottek
szdma. Eurdpaban jellemz6en negativ tartomanyban zartak a t&zsdék:
a pan-eurdpai Stoxx 600 0,4 szazalékkal csokkent, mig a német DAX
0,73 szazalékos minuszt konyvelhetett el. A brit FTSE 100 0,1 szazalékot
emelkedett. Az amerikai t6zsdék is felemdsan teljesitettek. Az Egyesilt
Allamokban a jarvanyhelyzet tébb mint 20 millié allashely elvesztésével jart
aprilisban. Egyes elemz6k szerint a kordbbi napokban tapasztalt tézsdei
emelkedések nagyrészt az otthonmaradasbdl profitalé technoldgiai
nagyvallalatok részvényeinek felértékel6désének volt kdszénhets. A Dow Jones
Ipari Atlag 0,4 szazalékot csokkent, az S&P 500 értéke nem valtozott érdemben,
mig a Nasdaq 0,8 szazalékot emelkedett. Azsidban kedd reggel f6ként
veszteséget mutattak a részvényindexek. A japan Nikkei 0,1 szdzalékos
csOkkenéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,71 3
spanyol 0,88 3
olasz 1,88 4
portugal 0,93 1
német -0,52 2
francia -0,01 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a nemzetkozi allampapirok hozamai. Az allampapirok piacat
jellemz6en csekély, 1-3 bazispontos emelkedés jellemezte. A legnagyobb
mértékben az olasz dllampapirok hozamai ndvekedtek, 4 bazisponttal.

Olaj- és  Csbkkent az olajar a hét elsé napjan. Majus elejétél Szalud-Arabia és mas
aranyarfolyam  jelentds olajtermel allamok csokkentették olajtermelésiiket. Szadd-Arabia
olajtermelése juniustél napi 4,8 millié horddéval lesz kisebb az aprilisi szintnél.

A kindlat szlkiilése ugyanakkor még nem tudta ellensilyozni a gyenge
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keresletet. Az észak-amerikai WTI olajtipus horddnkénti ara 0,6 dollart csokkent
juniusi szallitasra, mig a nemzetko6zi Brent fajta hordénként 1,3 dollarral kertilt
kevesebbe a nap végén.

Nyersanyagok

Brent olaj $29,63 -4,33%
Arany $ 1 698,00 -0,92%
WTI olaj $24,14 -2,43%

Csokkent az arany dra hétfon. A dollar er6sodése lefelé nyomta a nemesfém
arfolyamat, ami ismét 1 700 dolldros szint ald keriilt. Osszességében az juniusi
hatdrid6s arany uncidnkénti ara 15,9 dollarral zart alacsonyabban, ami
0,9 szazalékos csokkenésnek felel meg.

Globalis makrogazdasagi hirek

Olasz ipari  Olaszorszagban a szezondlisan kiigazitott ipari termelés volumene 2020.
termelés  marciusban 28,4 szazalékkal csokkent februarhoz képest, az olasz statisztikai
hivatal adatai szerint. 2019 mdarciusahoz képest a csokkenés mértéke

kiigazitatlan adatokon 27,1 szadzalékos volt.
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