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Vezetoi dsszefoglalo

e A hét utolsé napjan is komoly minuszban zartak a vezet6 nemzetkozi
részvényindexek.

e Aforint drfolyama tovabb er6s6dott az eurdval szemben.

e A BUX5,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szdzalékkal keriilt lejjebb.

e Pénteken hosszu lejaraton 6-10 bazisponttal nGttek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 164 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.



Tovabb erdsodott a
hazai fizet6eszkoz

Negativan zarta a
hetet a BUX

Magyarorszag

Régios devizadrfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(eléz6 honap azonos napja = 100)
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A forint arfolyama tovabb er6s6dott az euréval szemben, ma reggelre mar 306
alatt jart az euré/forint kurzus. Bar a nemzetkozi piaci hangulat tovabbra sem
kedvez6, a forint a dollarral szemben is kismértékl erésodésre volt képes. A
svajci frank/forint kurzus 0,05 szazalékkal keriilt feljebb.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,30 -0,11% EUR/USD 1,2692 -0,05% GBP/USD 1,6117 0,00%
CHF/HUF 252,42 0,05% EUR/CHF 1,2088 -0,17% EUR/CZK 27,47 0,13%
USD/HUF 240,51 -0,05% USD/JPY 107,14 -0,60% EUR/PLN 4,1853 0,19%

A dollar az eurdval és a svajci frankkal szemben is er6s6dott, mikézben az angol
fonttal szemben is nem valtozott. A svéjci frank/eurd arfolyam 0,17 szazalékkal
lejjebb kerilt. A régiés devizak koéziil a cseh korona 0,13 szazalékkal, mig a
lengyel zloty 0,19 szazalékkal gyengiilt az eurdéval szemben.

A BUX atlag alatti, 5,2 milliard forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal keriilt
lejjebb. A Fed kamatemelésétél valé félelem nem segitette sem az eurdpai
borzéket, sem a hazai részvényindexet. A kozép-kelet eurdpai régioban a BUX
teljesitménye nem tekinthet§ gyengének, hiszen a masodik legjobb eredményt
érte el a pénteki negativ zardssal. A hazai blue chipek mindegyike negativ
tartomanyban zart, a legnagyobb veszteséggel a Magyar Telekom (-2 szazalék),
és a MOL (-1,2 szazalék) zart.
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Hosszu lejaraton
hozamnovekedés

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17701 -0,7
OTP Bank 4000 -0,3
Richter Gedeon 4020 -0,1
Magyar Telekom 348 -2,0
MOL 11925 -1,2

Pénteken hosszu lejaraton 6-10 bazisponttal néttek a hozamok, a legnagyobb
mértékben az 5 és 10 éves lejaratu kétvények hozama nétt 10 bazisponttal. A
rovid lejarata allamkotvények koziil csak a 6 honapos DKJ hozamdban tortént
negativ iranyd vdltozas. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 164
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,33 0
M6 1,43 -2
M12 1,58 0
Y3 2,96 6
Y5 3,68 10
Y10 4,24 9
Y15 4,45 10
Bubor ON 1,69 9
5 év CDS 164 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Csokkentek a
mez6gazdasagi
termel6i arak

Er6s minuszban
zart Amerika és
Eurdpa is

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A KSH legfrissebb jelentése szerint 2014 augusztusaban a mezégazdasagi
termelGi arak 3,3 szazalékkal mérséklédtek az el6z6 év azonos id6szakahoz

képest. Ezen belll a névényi termékek dra 4,9, az é16 dllatok és allati termékeké
0,8 szazalékkal csokkent.

Nemzetkozi piacok

Eurépai indexek Amerikai indexek

246 Véltozés (%) 25r6 Vé:f,z)zés
DAX 8789 -2,40 Dow Jones 16 544 -0,69
CAC 40 4074 -1,63 S&P 500 1906 1,15
FTSE 100 6340 -1,43 Nasdaq 4276 -2,34

JelentGs minuszban zartdk a mult hetet a vezet6 nemzetkozi részvényindexek. A
tengerentulon a legnagyobb veszteségeket a technolégiai szektor szenvedte el. A
befektet6k az Ebola-jarvannyal, illetve a kozel-keleti helyzettel kapcsolatos
aggodalmak mellett tartanak a globalis gazdasagi novekedés lassulasatdl és attdl
is, hogy a Fed esetleg kordbban kezdi meg a kamatemelési periédusat.
Eurdpaban sem jobb a helyzet, s6t, a piac amiatt aggddik, hogy a német gazdasag
recesszié felé tart.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,06 1 Németorszag 0,89 -1
Olaszorszag 2,32 1 Franciaorszag 1,26 1
Portugalia 2,95 0 USA 2,31 -2

Tovabb csokkentek pénteken az amerikai kotvényhozamok, a 10 éves tovabbi két
bazispontos csokkenéssel 16 hdnapos mélypontra esett.

Az olaj ara minimalis mértékben, 0,1 szazalékkal emelkedett pénteken és 85,82
dolldros horddénkénti aron fejezte be a hetet. Heti szinten azonban 4,4
szazalékos a nyersanyag dranak esése. Az Osszességében jelent6s csdkkenés
hatterében a b&séges olajkinalat és a romld vilaggazdasagi kilatas all. Az arany
arfolyama 0,3 szazalékkal csokkent és 1221,7 dollaron fejezte be a pénteki napot,
heti szinten azonban 2,4 szdzalékos a nemesfém drdnak emelkedése.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés n



