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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erGsodott, a dollar ellenében viszont gyengiilt.

= A BUX 3,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett er6s6déssel fejezte
be a hétfdi kereskedést.

®* A hazai allampapirhozamok nem vdltoztak jelentés mértékben a hétféi
napon, egyedil az 5 és a 10 éves dallamkotvényhozamok csdkkentek, 1-1
bazisponttal.

= A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazispontos csokkenés utdn a 121-es értéken
all.

= Hétfén az eurdpai részvényindexek pozitiv, az amerikai borzék negativ
tartomanyban fejezték be a kereskedést.

» A nemzetkdzi részvénypiaci hangulatot jelent6sen meghataroztak az
Amerikai Egyesiilt Allamok ipararél megjelent kedvezé adatok, valamint a
dollar fel-, illetve az angol font leértkel6dése.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

_ Brentolaj 50,89 USD/hordd [+1,40%];
- WTlolaj 48,81 USD/hordd [+1,20%];
_ Arany 1 312,70 USD/uncia [-0,30%].
= Valamennyi allampapir hozama emelkedett tegnap.
» Eurdpa-szerte és az Egyesiilt Allamkbdl a vartndl jobb feldolgozdipari

beszerzési menedzserindexekrdl érkezett hir.



Er6sodott a forint
az euroval szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Stagnalé hozamok
a magyar
allampapirok
piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 307,29 27,003 4,2949 281,5 274,65
30 napja 310,02 27,011 4,362 283,58 277,82

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erdsodott, a dollar ellenében viszont gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet§ devizaval szemben a 30 napos szint alatt tartézkodik, a svdjci frank

vonatkozasaban e szint felett helyezkedik el. A régids devizak kdzul a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt tartézkodik.
A  BUX 3,9 milliard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett

erGsodéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek kézil a Magyar
Telekom kivételével mindegyik vezet6 részvény arfolyama emelkedett. A nap
nyertese a Richter volt, a gydgyszeripari cég papirjai 2,15 szdzalékos
emelkedéssel fejezték be a kereskedést. A régids t6zsdeindexek mindegyike

emelkedett a hétf6i napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 012 1,26%
BUMIX 1828,93 0,89%
OTP Bank 7268 0,94%
Richter 5690 2,15%
Magyar Telekom 450 0,00%
MOL 17200 1,36%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A hazai dllampapirhozamok nem valtoztak jelent6s mértékben a hétf6i napon,
egyediil az 5 és a 10 éves allamkotvényhozamok csokkentek, 1-1 bazisponttal. A
magyar 5 éves CDS értéke 3 bazispontos csokkenés utdn a 121-es értéken all. A
régios allampapirhozamok esetében 1-2 bazispontos hozamndvekedéseket
regisztraltak, az egyedili csokkenés a lengyel 10 éves allamkotvény hozama

esetében volt, mely 3 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 -3
Romania Y10 2,93 2
Csehorszag Y10 0,27 1
Szlovakia Y8 0,03 2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 0
M6 0,60 0
M12 0,6 0
Y3 1,24 0
Y5 1,79 -1
Y10 2,86 -1
Y15 3,16 0
Bubor ON 1,10 7
5 év CDS 121,08 -3

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 343 0,09%
FTSE 100 6984 1,22%
DAX 10511 1,01%
S&P 500 2161 -0,33%
DIJIA 18 254 -0,30%
Nikkei 225 16 736 0,83%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban a nemzetkozi részvénypiaci kereskedés kedvezé hangulatban telt
hétfén, a befektet6k el6szeretettel vasaroltak értékpapirokat, azonban az
Amerikai Egyesiilt Allamokban negativ tartomanyban zartak a borzék. Az
europai benchmarkok kozil a londoni FTSE 100 jelentés mértékben, 1,22
szazalékkal er6sodott, egyrészt azért, mert a tegnap kozzétett adatok szerint
két évet meghaladd csucsdra nétt a brit ipari aktivitds, masrészt nagy
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mértékben leértékel6dott az angol font, ami kedvezé korilményt jelentett az
exportra is termel6 tézsdei vallalatoknak. Frankfurtban a német egység
napjanak Unnepe volt tegnap, igy ott nem folyt kereskedés. Az Amerikai
Egyesilt Allamokban eladdsi kedv jellemezte a befektetSket. Egyes piaci
elemz6k szerint az elkbvetkezendd kereskedési id6szak nyugodt és kiszamithaté
lesz. A befektet6k Ovatosak lesznek, tobbségik a 2016 Ill. negyedévérdl
nemsokdra megjelend, vdllalati gyorsjelentési szezont vagy az amerikai
elndkvdlasztas kimenetelét vdrja. A dolldr az ISM dltal tegnap kozzétett,
kedvez6 amerikai ipari adatok hatdsara felértékel6dott. A nap egyik legjobban
teljesit6 vallalata a Tesla volt, melynek papirjai 4,5 szazalékos pluszban fejezték
be a kereskedést, igy az éves ndvekmény 70 szazalékot tett ki. Azsidban szintén
az amerikai ipari adatok hataroztdk meg a t6zsdei kereskedést, melyek hatdsara
csokkent a jen arfolyama, igy a japan Nikkei index 0,83 szdzalékos pluszban
tudott zarni.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,62 2
spanyol 0,96 9
olasz 1,24 5
portugal 3,37 4
német -0,10 2
francia 0,16 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfén minden vizsgdlt allampapir hozama emelkedett. Az amerikai
allamaddssdag-finanszirozas draguldsat — a részvénypiachoz hasonléan — az USA
ipararél megjelent kedvezd szeptemberi adatok eredményezték. A legnagyobb
mértékben, 9 bazisponttal a spanyol allampapir hozama kerdlt feljebb.

Olaj- és  Hétfén tobbhetes cstcsra emelkedett az olaj arfolyama. Az energiahordozé
aranyarfolyam  gr4nak véltozasa annak tulajdonithaté, hogy a kereskedSk a mult heti OPEC-
megallapodas tikrében a globalis olajkinalat mérséklésére szamitanak. A WTI
hordénkénti ara napkdzben 48 dollar alatt és 49 dollar folott is jart, a

kereskedést altalanos volatilitas jellemezte.

Nyersanyagok

Brent olaj $50,89 1,40%
Arany $1312,70 -0,30%

WTI olaj $48,81 1,20%

Az arany arfolyama tobb, mint kéthetes mélypontjara siillyedt tegnap,
elsGsorban az er6s6dé dolldar miatt, ami toébbek kozott a legfrissebb, kedvezd
amerikai ipari adatok miatt értékel6dott fel. Uncianként 1312,70 dollarra
csokkent a nemesfém ara, szeptember 16. éta nem regisztraltak ilyen alacsony

értéket.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Szeptemberi  Eurépa-szerte a vartnal jobb feldolgozéipari beszerzési menedzserindexekrél

feldolgozdipari (BMI) szamolt be a Markit pénziigyi-gazdasagi adatszolgaltaté csoport. A brit
beszerzési

_ gyaripar BMI mutatdja szeptemberben 55,4 pontra emelkedett az augusztusi
menedzserindexek

53,3 pontrdl. A brit feldolgozdipar aktivitasi mér6szdma 2014 kdzepe 6ta nem
ért el ilyen magas pontot. ElemzG6k szerint a gyaripar novekedési hajtomotorja
tovabbra is a gyenge font, amely segitette a kiilféldi piacokra iranyuld brit
exportot. A Markit adatai szerint az olaszokndl 51 pontra emelkedett a
feldolgozéipari mutatd az augusztusi 49,8 pontrdl. A spanyoloknal az el6z6 havi
51 pontrdél 52,3 pontra emelkedett az index értéke. A francia feldolgozdipari
BMI 49,7 pontra kuszott fel, igy latszik, hogy nem sikerilt elérnie az 50 pontos
hatart, ami felett novekedést, alatta zsugorodast jelez a mutatd. ElGzetes
varakozdsoknak megfelel6en a német BMI 54,3 ponton stagnalt.

Kedvez6 adatok érkeztek a tengerentulrdl is, az amerikai ISM feldolgozéipari
BMI mutatd szeptemberi indexe meghaladta az 50 pontot. Az augusztusi 49,4
pontrél 51,5 pontra emelkedett az ISM index, ami mar novekedést jelez a
feldolgozéipari termelést illet6en. Az amerikai BMI értéke augusztusban csak
atmenetileg csokkent 50 pont al3, el6tte juliusban 52,6 pont volt az értéke.
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