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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben er8sodott.

= A BUX 6,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,92 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton 1-23 bazisponttal emelkedtek a
hozamok, a hosszi szegmensben stagndlds és 1 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.

» Csiitortoki aukciojan az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 17,5 millidrd forint értékben
fogadott el a 12 hénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,54 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is 93-as értéken tartdzkodik.

= 2018 majusaban 5,3 szazalékkal n6ttek a hazai ipari termelGi drak az el6z6 év
azonos idGszaki értékéhez viszonyitva.

= Vegyesen alakultak a nemzetkozi borzék mutatoi cstitortokon.

= Tobbnyire negativ hozammozgasokat regisztraltak a 10 éves nemzetkozi
allamkotvények esetében.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 77,85 USD/hordé [+0,30%];
- WTl olaj 73,45 USD/hord6 [+1,00%];
_ Arany 1 251,00 USD/uncia [-0,40%].

= 2018 majusaban 3,2 szazalékkal emelkedtek az importarak Németorszagban.

= A mult héten 227 ezren fordultak els6 alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Er6sodés a forint
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hazai értékt6zsde

Emelked6 hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,50 25,90 4,3521 259,58 281,10
30 napja 319,46 25,84 4,3026 277,27 273,91

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben er8s6dott. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a dollar ellenében a
30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest pedig e szint alatt all. A régids
devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

A BUX 6,0 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,92 szdazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd részvények
esetében gyengllést regisztraltak, a nap vesztese 1,08 szazalékos visszaeséssel
a Richter volt. A régids részvényindexek — a lengyel és a bolgar kivételével —
pozitiv tartomdanyban zartdk a cstitortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35259 -0,92%
BUMIX 3981,14 -0,17%
OTP Bank 9870 -1,05%
Richter 5050 -1,08%
Magyar Telekom 400 -0,12%
MOL 2654 -1,04%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-23 bazisponttal emelkedtek a
hozamok, a hosszu szegmensben stagnalas és 1 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd. Csiitdrtoki aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK)
a meghirdetett 30 millidard forintnyi mennyiséghez képest 17,5 milliard forint
értékben fogadott el a 12 hdnapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,54 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is
93-as értéken all. A régids allampapirok kozil a lengyel 10 éves addssag-
finanszirozas terhe nem valtozott, a roman hozam 2 bazisponttal mérsékl6dott,
mig a cseh és a szlovdk dallamkotvények hozamai 3, illetve 2 bazisponttal

emelkedtek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,23 0
Romania Y10 5,31 2
Csehorszag Y10 2,23 3
Szlovakia Y8 0,10 2
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5,3 szazalékkal
emelkedtek az ipari
termelGi arak

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,16 2
M6 0,36 1
M12 0,605 23
Y3 1,85 1
Y5 2,255 0
Y10 3,55 1
Y15 4,145 1
Bubor ON -0,03 -2
5 év CDS 93 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

tdjékoztatasa szerint 2018 majusaban

5,3 szazalékkal ndéttek az ipari termelGi arak az el6z6 év azonos idGszaki

értékéhez viszonyitva. A belfoldi értékesitési arak atlagosan 5,4 szazalékkal

néttek, ezen belll a hattizednyi sulyt képvisel6 feldolgozéipar arai 5,4, a tébb

mint egyharmadnyi sulyd energiaipar arai 5,9 szazalékkal emelkedtek az egy

évvel kordbbihoz képest. Az ipar exportértékesitési drai 5,2 szazalékkal nGttek

az el6z6 év majusihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 377 -0,82%
FTSE 100 7616 -0,08%
DAX 12177 -1,39%
S&P 500 2716 0,62%
DJIA 24216 0,41%
Nikkei 225 22304 0,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a nemzetkozi borzék mutatoi csiitértokon. A pénzigyi és a
technoldgiai szektorok erdsodésének koszonhetGen véget ért a tengerentuli
t6zsdék 13 napja tartd lejtmenete, a benchmark indexek fél szazalék kordili
pozitiv elmozduldssal zartak. Az S&P 500 mutato 0,62, a Nasdaq kompozit index
0,79 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést. A Dow Jones esetében
0,41 szazalékos emelkedést regisztraltak, azonban értéke igy is a 200 napos
mozgodatlag alatt maradt. A befektet6k évatossagat még mindig az Amerikai
Egyesilt Allamok és f6bb kereskedelmi partnerei kozoétti fesziiltség okozza,
mely meghatdrozta a nyugat-eurépai borzék hangulatat is. A benchmark
mutaték negativ elmozdulassal zartak: a pdneurdpai Stoxx 600 index
0,82 szdazalékkal korrigdlta vissza a szerdai nyereségét, a londoni FTSE 100
mutato 0,08, mig a német DAX jelent6sebb, 1,39 szdzalékos minuszba kerilt. Az
azsiai t6ézsdemutatdk eltéré irdnyban mozogtak a péntek hajnali
kereskedésben. A tokidi Nikkei mindossze 0,15 szazalékos pluszban zart,

melynek hatterében a szallitas és az olajipar gyengélkedése Allt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,85 2
spanyol 1,37 1
olasz 2,79 -4
portugal 1,82 -3
német 0,32 -1
francia 0,70 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire negativ hozammozgasokat regisztraltak a 10 éves nemzetkozi
allamkoétvények esetében. Az amerikai és a spanyol allamaddssag terhe
2,illetve 1 bazisponttal feljebb keriilt, azonban a tdbbi vizsgalt allampapir

hozamaban 1-4 bazispontos mérséklGdést konyveltek el.
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Olaj- és  Ismét emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai. Az északi-tengeri Brent ara
aranyarfolyam  viltozatlanul a legmagasabb szintjén &ll 2014 éta, 0,3 szazalékos emelkedéssel
77,85 dolldros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. A WTI minGség
1 szazalékkal feljebb kertilve 73,45 dollaron zart. A hattérben tovabbra is az

irani olajimporttal kapcsolatos esetleges amerikai szankciok allnak.

Nyersanyagok

Brent olaj $77,85 0,30%
Arany $1251,00 -0,40%
WTI olaj $ 73,45 1,00%

Tovabb csokkent az arany arfolyama. A nemesfém 0,4 szazalékos visszaesést
kovetéen 1251 dollaros unciankénti aron zart csitértokon. A negyedik napja
tarto trend a leghosszabb negativ szakasz az elmult 6t hénapban az erés dollar
kdvetkeztében.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelked6 német A német szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) mai tdjékoztatasa szerint
importarak 2018 majusaban 3,2 szazalékkal emelkedtek az importarak Németorszagban
az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. A 2018. 4prilisi adathoz viszonyitva

1,6 szazalékos novekedést regisztraltak.

Amerikai Az amerikai munkalgyi hivatal tdjékoztatdsa alapjan, a szezonalisan kiigazitott
munkaerdpiaci  adatok szerint a mult héten 227 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok  unkanélkiili  segélyért az  Amerikai Egyesiilt  Allamokban,

9 ezer fével tobben mint az azt megel6z6 héten. A négyhetes mozgdatlag

222 ezerre emelkedett.
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