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VezetGi 6sszefoglald

Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgalt vezet6 devizaval
szemben gyengiilt.
A BUX 6,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,47 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
1-1 bazisponttal csdokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig — a
4 bazisponttal mérsékl6dé 3 éves allampapir kivételével — 1-2 bazispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.
A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2018 novemberében a
brutté atlagkereset Magyarorszagon 355 100 forint volt, 10,4 szdzalékkal
magasabb, mint egy évvel kordabban.
Tobbnyire estek hétfén az eurdpai és azsiai tézsdeindexek.
Stagndlas, illetve enyhe hozamemelkedés jellemezte a vizsgdlt
allamkotvények tegnapi kereskedését.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [véltozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 62,70 USD/hordé;

- WTlolaj 53,80 USD/hordo;

- Arany 1 282,60 USD/uncia.

2018. decemberben csokkentek az ipari termékek termelSi arai
Németorszagban, azonban egy év alatt igy is 2,7 szadzalékos volt az arak

atlagos emelkedése.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,68 25,59 4,2871 280,44 279,76
30 napja 321,85 25,85 4,2855 284,31 283,10

Kedd reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgdlt vezet6 devizdval szemben
gyengilt. A hazai fizet6eszk6z az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest is a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak koziil a cseh korona a
30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

A BUX 6,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,47 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
veszitett értékéb6l. A nap vesztese 1,83 szdzalékos negativ irdnyu
elmozduldssal a Richter gyodgyszeripari vallalat volt. A régios t6zsdék — az
emelked6 bolgar index kivételével — visszaeséssel fejezték be a hét els6

kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 894 -1,47%
BUMIX 3943,79 -0,87%
OTP Bank 11680 -1,43%
Richter 5910 -1,83%
Magyar Telekom 454,5 -0,55%
MOL 3190 -1,60%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
1-1 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig — a
4 bazisponttal mérsékl6dé 3 éves allampapir kivételével — 1-2 bazispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
87-es tartézkodik.
mérséklédtek: a lengyel allamaddssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal, a
romdané 2 bazisponttal kerilt lejjebb, tovabba a cseh 10 éves allamkotvény

értéken A vizsgalt régios allampapirok hozamai

hozama 3 bazisponttal, a szlovak 8 éves allampapir hozama pedig 4 bazisponttal

csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,85 1
Romania Y10 5,11 2
Csehorszag Y10 1,86 -3
Szlovakia Y8 0,60 4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 -1
M6 0,19 1
M12 0,375 -1
Y3 1,255 -4
Y5 2,395 1
Y10 2,915 1
Y15 3,81 2
Bubor ON 0,00 1
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Bruttd atlagkereset A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 novemberében a
bruttd atlagkereset 355 100 forint volt, 10,4 szazalékkal magasabb, mint egy
évvel korabban. 2018. janudar—-novemberben a brutté atlagkereset
327 200 forint, a nettd atlagkereset 217 600 forint volt, mindkett6 egyarant
11,5 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. A névekedésre a
munkaerd-kereslet élénkilése, a minimdlbér és a garantalt bérminimum
8, illetve 12 szazalékos emelése, a koltségvetési szféra egyes terlileteit, tovabba
bizonyos allami kozszolgaltatdé cégek dolgozoit érinté keresetrendezések voltak
hatassal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 356 -0,19%
FTSE 100 6971 0,03%
DAX 11136 -0,62%
S&P 500 2671 -
DJIA 24 706 -
Nikkei 225 20623 -0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire estek a hét els6 napjan az eurdpai és azsiai részvényindexek. A
t6zsdei kereskedést Eurépdban leginkdbb a gyenge kinai névekedési adatok
befolyasoltak, mégpedig negativ irdanyba. Ez aldl egyedil a szigetorszagi t6zsde
volt kivétel, amely minimdlis mértékben tudott emelkedni, mikozben a
befektet6k Theresa May, brit miniszterelnok bejelentését vartak a Brexittel
kapcsolatos patthelyzet megolddsardl. A kontinens meghatarozé borzéi koziil a
nap végére a londoni 0,03 szazalékot emelkedett, a frankfurti DAX viszont
0,62 szazalékot, a pan-eurdpai Stoxx 600 index pedig 0,19 szdzalékot veszitett
értékébdl. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a részvények mellett a kdtvények
és aruk kereskedése is sziinetelt a Martin Luther King emléknap miatt. Azsidban
is estek a tézsdeindexek a hirre, miszerint a kinai gazdasagi novekedés
2018-ban 6,6 szazalékos volt, amely a legalacsonyabb adat 1990 6ta. Ezt
kovetéen az IMF is csokkentette globalis novekedési kilatasait
2019-re vonatkozdéan. Keddre virradéra a csendes-6cedni t6zsdék tobbsége
1 szazalék korul veszitett értékébdl, a tokidi Nikkei relative jobb
teljesitményével 0,47 szazalékkal gyengilt a kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,71
spanyol 1,38 2
olasz 2,76 2
portugal 1,62 2
német 0,26 0
francia 0,66 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagnalas, illetve enyhe hozamemelkedés jellemezte a vizsgalt
allamkoétvények tegnapi kereskedését. A német és a francia 10 éves
allamkotvények hozama érdemben nem valtozott, a tobbi vizsgalt eurdpai
allampapir hozama pedig 2 bazisponttal emelkedett.
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Olaj- és A nyersolaj kereskedése az USA-beli emléknap miatt csak az elektronikus
aranyarfolyam  piacokon folyt hétfén, igy hivatalos uj zaréarak nem sziilettek. A globalis
gazdasagi novekedés lassulasanak veszélye lefelé szoritotta az arakat, hiszen ez
a kereslet visszaesését okozhatja a piacokon. Tegnap az arcsdkkenés 1 szazalék
koruli volt, igy az észak-amerikai WTI olajfajta ara ma hajnalra 53,55 dollar kordl
alakult (-0,9%), a globdlis benchmarknak tekintett Brent olajfajta pedig

62,07 dollarba keriilt hordénként (-1,1%).

Nyersanyagok

Brent olaj $62,70 (-0,9%)
Arany $1 282,60 (-0,3%)

WTI olaj $53,80 (-1,1%)

Az arany kereskedése is csak az elektronikus piacokon bonyolédott tegnap,
amely nem hozott hivatalos Uj zaréarat. Az IMF kissé kedvez6tlenebb globalis
gazdasdgi kilatdsai tobb biztos befektetési forma arfolyamat kedvezGen
érintette, mint példaul a dollar és a jen arfolyama, azonban az aranyra nem
gyakorolt érdemi befolyast. Az elektronikus kereskedésben inkabb csdkkent a
nemesfém arfolyama, amely kedd hajnalra 0,3 szdzalékkal kerilt lejjebb,
igy 1 278,65 dollaron zarva a napot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Mérséklédd ipari A szakért8i varakozdsokkal szemben enyhén csdkkentek az ipari termékek

termeldi termelsi arai Németorszagban 2018 novemberérél decemberre. A német
aremelkedés

) ) statisztikai hivatal, a Destatis adatai alapjan 2018 decemberére 0,4 szazalékkal
Németorszagbhan

csokkentek a termelGi arak, ugyanakkor az egy évvel korabbi szinthez képest
2,7 szazalékos novekedést mutatnak az adatok. Egy év alatt a legnagyobb
mértékben az energiaarak emelkedtek (6,9%), de a kdztes termékek és a tartds
fogyasztasi javak arai is novekedtek (mindkett6 1,9 szazalékkal). 2018-ban, éves
atlagban 2,6 szazalékkal emelkedtek az ipari termékek termelGi arai a 2017-es
2,7 szazalékot kovetben.
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