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Vezetoi dsszefoglalo

e Erdsodtek a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai borzék tegnap.

e Kedden jelentGsen er6sodott a hazai fizet6eszkoz, az eurd/forint arfolyam a 309-
es szint alatt jart ma reggel.

e A BUX 3,2 szazalékos pluszban zart, a hazai nagypapirok mindegyike segitette az
emelkedést.

e A magyar allampapirok masodpiacan a 3 hénapos DKJ hozama 15 bazisponttal
esett.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést kovetéen 150
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e Decemberben 5,6 szdzalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene.



Jelent6sen
erdsodott a forint

Régio élén a hazai
bérze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden jelent6és mértékben tudott er6sédni a hazai fizet6eszkoz a fébb
devizakkal szemben. Az eurdval szemben tegnap madsfél havi csucsot ért el a
forint, mely ma reggelre mar a 309-es szintet is attorte. A forint arfolyamdanak
erGs0dése a gorog allamaddssagrél szold targyaldsok kedvezd alakuldsanak
koszonhetS. A svdjci frank a hirek hatdsara gyengiilt, igy a forinttal szemben
megkozelitette a 290-es szint aljat. A dollar/forint kurzus is lejjebb kertilt.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,53 -0,59% EUR/USD 11,1472 1,24% GBP/USD 11,5166 1,01%
CHF/HUF 290,40 -1,77% EUR/CHF 1,0615 1,13% EUR/CZK 27,76 -0,06%
USD/HUF 268,79 -1,89% usb/IpY 117,72 0,60% EUR/PLN  4,1705 -0,42%

Az eurd er6sodésének koszonhetben a dollar és a svijci frank is 1 szazalék
feletti mértékben gyengiilt az eurdpai kozos fizet6eszkozzel szemben. A régids
devizak kozll a cseh korona és a lengyel zloty is felértékel6dott az eurdval
szemben.

A hazai tézsde atlag feletti, 10,4 milliard forintos forgalom mellett 3,2
szazalékos pluszban zart. A kivadld kilpiaci hangulat segitette a kereslet
novekedését a hazai részvénypiacon. Az OTP és a Richter részvények is kimagaslo
teljesitményt nyujtottak 4,8, illetve 3,9 szdzalékos emelkedéssel. A kdzép-kelet
eurdpai régidban csak a torok és a szlovén borze zart negativan, a legjobb
teljesitményt nyQjto orosz RTS mogott a hazai t6zsde végzett a masodik helyen
a maga kivalé teljesitményével. Az eurdpai indexek a gordog Athex Composite
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Stagnalas kozeli
allapotok a
masodpiacon

teljesitett a legjobban, mely tébb mint 10 szdzalékos nyereséget kdnyvelhetett

el.
' Zéré ' Véltozas (%)
BUX 17258 3,2
OTP Bank 3830 4,8
Richter Gedeon 3898 3,9
Magyar Telekom 365 0,8
MOoL 11670 2,5

Kedden jorészt csak 1-2 bazispontos hozammozgas volt megfigyelheté a
magyar allampapirok masodpiacan, emellett a DKJ-k és az allamkotvények
korében is maradtak valtozatlan hozamszintek. Egyedil a 3 hdénapos DKJ
referenciahozama mutatott jelentds valtozast, amely 15 bazisponttal esett. Ez a
3 hodnapos DKlJ-aukcidéval hozhaté Osszefliggésbe: az aukcién az alacsony
lefedettség mellett 2 bazisponttal, 1,67 szazalékra csokkent az atlaghozam.
Magyarorszag 5 éves CDS feldara 2 bazisponttal tovabb mérséklédott, igy 150
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,61 -15
M6 1,55 0
M12 1,62 1
Y3 2,08 -2
Y5 2,37
Y10 2,77
Y15 3,00 -1
Bubor ON 1,74 13
5 év CDS 150 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Né6tt a
kiskereskedelmi
forgalom volumene

Csokkentek az
amerikai gyari
megrendelések

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

ErGteljesen
megindult felfelé
az olaj

A KSH ma reggel megjelent gyorstajékoztatdja szerint tavaly decemberben 5,6
szazalékkal né6tt a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 2,9, a nem élelmiszer-kiskereskedelem 7,6, az lizemanyag-
kiskereskedelemben 10,7 szazalékkal emelkedett az értékesités volumene.

Nemzetkozi piacok

Decemberben mar az 6todik egymast koveté hénapban csékkentek a gyaripari
megrendelések az Egyesiilt Allamokban. A tartés cikkek rendelésélloménya 3,3
szazalékkal esett. Az okok a kilfoldi kereslet visszaesésében, illetve az

olajarcsokkenés miatt elmaradd megrendelésekben rejlenek.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Véltozas (%) Zéré Va::/‘:)zas
DAX 10 891 0,58 Dow Jones 17 666 1,76
CAC 40 4678 1,09 S&P 500 2 050 1,44
FTSE 100 6872 1,32 Nasdaq 4728 1,10

Pluszban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek tegnap, miutan a
gorog kormany varhatéan lemond az adodssagleiras kovetelésérdl, cserébe a
kedvez6bb hitelfvisszafizetési lehetdségért. A befektet6k optimizmusat az sem
tudta megtorni, hogy tovabb mélyiilt a termeldi drak deflacidja az eurdzénaban,
ezen kival az amerikai feldolgozdipari megrendelések is visszaestek. Az Egyesiilt
Allamokban is jol szerepeltek a t6zsdék, miutan az olaj ara tovabb emelkedett és
ez jot tett az energiaszektorban érdekelt cégek részvényeinek. A Gorogorszaghbol
érkez6 hirek szintén segitették az amerikai kereskedést.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,47 1 Németorszig 0,35 3
Olaszorszag 1,64 3 Franciaorszag 0,58 3
Portugilia 2,38 -8 USA 1,78 11

A gorogorszagi hirek mozgattak az tizéves allampapirok mdsodpiacat is: a
perifériaorszagok kotvényhozamai csokkentek, mig a biztonsdgosnak tartott
német, francia és amerikai kotvények hozamai felfelé mozdultak.

Tovabb er6sodott a WTI olaj arfolyama tegnap: 7 szazalékos emelkedést
kovetSen 53 dollaron zart. Az északi-tengeri Brent olaj arfolyama 5,8 szazalékkal
keriilt feljebb és hordéonként 57,9 dollaron fejezte be a napot. A befekteték a
kindlat csokkenésére szamitanak. Az arany ara 1,3 szazalékkal esett és
uncianként 1260,3 dollaron zart, miutan a gorog helyzet rendezdédni latszik és a
befektet6k a kockazatosabb eszkozok felé fordultak.
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