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= Szerda reggelre a forint drfolyama az euréhoz és a svajci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben kis mértékben er6s6dott.

= A BUX 5,1 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,07 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton kismértékl hozamemelkedés,
mig hosszu lejdraton tobbnyire stagndlds volt megfigyelhetd.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 millidrd
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0©sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejd DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbrais a 111-es értéken all.

» 2017 majusaban a hazai mez6gazdasagi termeldi arak 4,5 szazalékkal
haladtak meg az el6z6 év azonos id6szaki adatat.

= A hazai ipari termelés volumene 2017. majusban 8,8 szazalékkal haladta meg
az egy évvel kordbbi szintet.

= Kedden a vezet6 eurdpai részvényindexek negativ tartomanyban, az észak-
amerikai és azsiai borzék vegyesen zartak.

= A f6bb nemzetkozi allampapirok — kivéve az amerikai — arfolyama
emelkedett a hét masodik napjan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 47,52 USD/hordd [+1,35%];
- WTl olaj 45,04 USD/hordé [+1,42%];
- Arany 1 214,70 USD/uncia [+0,12%].

= A 2017. majusig tartd 12 hdnapos id6szakban dsszességében 2,4 millié fével
béviilt a foglalkoztatottsag az Amerikai Egyesiilt Allamokban.

= A németorszagi nagykereskedelmi arak 2,5 szazalékkal voltak magasabbak

2017 juniusaban az el6z6 évi szinthez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,72 26,09 4,2342 278,38 268,09
30 napja 307,20 26,19 4,1925 283,09 274,30

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svajci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben kis mértékben er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az
euro viszonylatdban a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar esetében
e szint alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje
alatt, mig a lengyel zloty a szint felett tartdézkodik.

A BUX 5,1 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,07 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek — az OTP
kivételével — erG6sddéssel zartak, a legjelentésebb, 0,97 szdzalékos javuldst a
MOL esetében regisztraltdk. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a
keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35750 0,07%
BUMIX 2846,86 1,43%
OTP Bank 9510 -0,68%
Richter 6901 0,01%
Magyar Telekom 476 0,21%
MOL 21300 0,97%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
kismérték( hozamemelkedés, hosszu lejaraton pedig tébbnyire stagnalds volt
megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az Allamaddssdg Kezeld Kozpont (AKK) a
meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 honapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,02
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 111-es értéken all. A
régios allampapirhozamok kozil a szlovak, a cseh és a roman addssag-
mig a lengyel 10 éves

finanszirozas terhe 1-6 bazisponttal csokkent,

allampapirhozam hozama 3 bazisponttal emelkedett a tegnapi napon.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 3
Romania Y10 3,98 -6
Csehorszag Y10 1,03 -4
Szlovakia Y8 0,45 -1




4,5 szazalékkal
néttek a
mezdgazdasagi
termelGi arak

8,8 szazalékkal n6tt
az ipari termelés

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,08 1
M12 0,10 1
Y3 0,79 0
Y5 1,82 -1
Y10 3,17 0
Y15 3,65 0
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 majusaban a mezégazdasagi termelSi arak
4,5 szazalékkal haladtak meg az el6z8 év azonos id&szaki adatat, ami a novényi
termékek aranak 0,9 szazalékos csokkenésébdl, valamint az é16 allatok és allati

termékek aranak 15 szazalékos emelkedésébdl tevédott ossze.

A hazai ipari termelés volumene 2017. majusban 8,8 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbit. A munkanaphatastdl megtisztitott adatok alapjan a
termelés 6,2 szazalékkal emelkedett. 2017 els6é 6t honapjaban a termelés 5,7

ay’ayi

szdazalékkal volt nagyobb, mint az el6z6 év azonos id&szakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 379 -0,65%
FTSE 100 7330 -0,55%
DAX 12 437 -0,07%
S&P 500 2425 -0,08%
DJIA 21409 0,00%
Nikkei 225 20 098 -0,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden a vezeté eurdpai részvényindexek negativ tartomanyban, az észak-
amerikai és azsiai borzék vegyesen zartak. Meghatdrozd gazdasagi trendek
hidnydban a piacokat elsésorban a politikai hirek mozgattdk. Az eurdpai
befektet6k Janet Yellen Fed-eln6k Kongresszus el6tti beszédére varva dvatossa
valtak, igy a t6zsdék hétf6i emelkedésiiket korrigdlva fél szazalékot meghaladd
mértékben zartak el6z6 napi értékik alatt. Donald Trump Jr., az USA elnokének
fia altal nyilvanossagra hozott legfrissebb e-mailek — allitélagos Hillary Clintont
terheld orosz informéciokrél — hire hizta le a piacokat Eszak-Amerikaban (is),
de itt az esés a nap végére minimalis szinten maradt, a Nasdaq technoldgiai
indexe pedig tovabb tudta folytatni emelkedését. Azsidban is kivarnak a
befektet6k, raaddsul a jen er6s6dése miatt a Nikkei t6zsdeindex majdnem fél
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szazalékkal alacsonyabban zart el6z6 napi arfolyamahoz képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,36 -1
spanyol 1,69 2
olasz 2,32 4
portugal 3,13 1
német 0,55 1
francia 0,92 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A f6bb nemzetkozi allampapirok arfolyama emelkedett a hét masodik napjan
a geopolitikai hirek hatasara. A német és a portugal allamaddssag-finanszirozas
terhe 1-1 bazisponttal, a francia és a spanyol 2-2 bazisponttal, mig az olasz
allamkotvény hozama 4 bazisponttal emelkedett. E trend alél egyediil a 10 éves
amerikai allampapir képezett kivételt, melynek hozama 1 bazisponttal csokkent.

Olaj- és  Kedden is tovabb emelkedett az olaj dra a nemzetkézi arupiacokon. A
aranyarfolyam  yereskedést ezdttal az USA csokkend kéolaj-készleteirsl érkezé hirek
mozgattdk, amelyek er6s6d6 keresletet jelezhetnek. A WTI amerikai
konnylolajfajta horddnkénti ara 1,4 szdzalékkal tudott emelkedni még annak

ellenére is, hogy az USA olajkitermelése tovabbra is novekedést mutat.

Valamivel kisebb mértékben, de az északi-tengeri Brent olajfajta ara is

emelkedett a tegnapi kereskedés soran. A kéolajkészletek ugyanakkor még
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mindig kicsit nagyobb mértékben nének, mint amennyit a névekvé kereslet (pl.
Kindban) fel tudna hasznalni.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,52 1,35%
Arany $1214,70 0,12%
WTI olaj $ 45,04 1,42%

Az arany arfolyama a hét masodik napjan is folytatta enyhe emelkedését. Ami
a részvénypiacoknak negativ 10kést, az a nemesfém kereskedésében enyhe
aremelkedést hozott. A Fed varhatd kamatemelése ugyanakkor kedvezétlen
kildtasokat teremt az arany piacan, mivel a befektet6k varhatéan a nagyobb
haszonnal kecsegtet6 befektetések felé fognak fordulni.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb béviul6 Az USA MunkaerGpiaci Statisztikai Hivatala altal kiadott legfrissebb jelentés
amerikai
foglalkoztatottsag

alapjan majus végére csokkent ugyan a meghirdetett allasok szama (5,5 millid)
az el6z6 hénaphoz képest, de ezzel egyiitt is boviilt a foglalkoztatottsag, mivel
a felvételek szamdnak bévilése jelentésen meghaladta az elbocsatdasok
novekedését aprilishoz képest. A majusig tarté 12 hdnapos id&szakban
dsszességében 2,4 millié fével nétt a foglalkoztatottsdg az Egyesiilt Allamokban.

Németorszagban A német statisztikai hivatal (Destatis) jelentése alapjan a németorszagi
lassul a
nagykereskedelmi
arak novekedése

nagykereskedelmi arak 2,5 szazalékkal voltak magasabbak 2017 juniusaban az
el6z6 évi szinthez viszonyitva. Ez az adat kisebb, mint az el6z6 két hénapban
regisztralt 3,1 és 4,7 szazalék (szintén az adott hdonapok el6z6 évi szintjéhez
viszonyitva), viszont 2017 majusa és juniusa kozott az arszint nem valtozott. Az
adatok mérsékelt inflacids hatast vetitenek el6re.
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