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VezetGi 6sszefoglald

Szerda reggel a forint arfolyama az euré és a svajci frank ellenében minimalis
mértékben gyengiilt, a dollarral szemben pedig valamelyest er6sodott
a kedd reggeli értékekhez képest.
A BUX 10,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,67 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé egyéves értékpapir
kivételével — csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben 2-5 bazispontos
visszaesés volt megfigyelhetd tegnap.
Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,93 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 76-ra csdkkent.
A hazai ipari termelés volumene 2020 marciusaban 5,6 szazalékkal elmaradt
az egy évvel korabbitdl.
Eurépdban iranykeresés, Amerikdban esés jellemezte a t6zsdéket.
Vegyesen alakultak a nemzetkozi dllampapirok hozamai.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 29,98 USD/hordé [+1,18%];

- WTlolaj 25,78 USD/hordé [+6,79%];

_ Arany 1 706,80 USD/uncia [+0,50%].
Az Egyesiilt Allamokban csdkkentek az arak 2020. aprilisban az el6z6

hdnaphoz viszonyitva.
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Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart
a hazai
értékt6zsde

Csokken6 hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 350,94 27,41 4,5613 333,35 323,57
30 napja 352,81 26,86 4,5571 333,20 323,87

Szerda reggel a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében minimalis
mértékben gyengiilt, a dollarral szemben pedig valamelyest er6sodoétt a kedd
A hazai
viszonylataban a 30 nappal korabbi szint alatt, a svajci frankkal szemben

reggeli értékekhez képest. fizet6eszk6z az euré és a dollar
minimalisan e felett tartézkodik. A cseh korona és a lengyel zloty a 30 nappal

korabbi szint folott all az eurd ellenében.

A BUX 10,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,67 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek arfolyama
erGsodott. A nap nyertese a Magyar Telekom volt, 1,28 szdzalékos
novekedéssel. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdék szintén pozitiv tartomanyban

zartak a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35143 0,67%
BUMIX 3275,23 -0,53%
OTP Bank 9365 0,97%
Richter 7015 1,01%
Magyar Telekom 395 1,28%
MOL 2050 0,10%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé egyéves értékpapir
kivételével — csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben 2-5 bazispontos
visszaesés volt megfigyelhet6 tegnap. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel
Kézpont a meghirdetett 30 milliard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el
A kialakult
atlaghozam 0,93 szdzalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 76-ra

ajanlatokat a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegyre.

csokkent. A vizsgalt régids allampapirhozamok mindegyike csokkent tegnap:
a lengyel 9, aroman 8, a cseh 3, mig a szlovak 2 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,42 -9
Romania Y10 4,60 -8
Csehorszag Y10 1,04 -3
Szlovakia Y8 0,36 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,77 -12
M6 0,82 -3
M12 1,06 0
Y3 1,44 -4
Y5 1,50 -2
Y10 1,98 -4
Y15 2,26 -5
BUBOR O/N 1,01 1
5 év CDS 76 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

5,6 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2020 marciusaban
csokkent az ipalri az ipari termelés volumene 5,6 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl.
termeles Munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 10 szazalékkal
csokkent. A koronavirus-jarvany miatt megvaltozott gazdasagi folyamatok

hatdsa ebben az id6szakban mar jelentés volt. A legnagyobb sulyd,

a feldolgozdipari termelés 26 szazalékat képvisel6 jarmdlgyartas

19,8 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbi termelési szinttél. A legnagyobb

mértékben, 38 szazalékkal a kokszgyartas, k6olaj-feldolgozds termelése maradt

el az egy évvel korabbitdl.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 341 0,26%
FTSE 100 5995 0,93%
DAX 10 820 -0,05%
S&P 500 2870 -2,05%
DJIA 23765 -1,89%
Nikkei 225 20 267 -0,49%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban iranykeresés, Amerikaban esés jellemezte a tézsdéket.
A hangulatot elrontotta az Uj fert6zott esetek megjelenése Vuhanban és
Dél-Koredban, mivel a jelenség ramutat arra, hogy a gazdasagok tul korai
Ujranyitdsanak negativ hatdsai lehetnek. Az Amerika és Kina kozott élez6dé
kereskedelmi konfliktus is negativ hatast gyakorolt az amerikai piacokra.
Mikozben Eurdpa még emelkedni tudott arra a hirre, miszerint Kina az eredeti
megadllapodasban foglaltak szerint csokkenti egyes amerikai termékek
vamtételeit, a nap soran késébb mindkét fél kilatasba helyezte a megallapodas
felmondasat. Az S&P 500 és a Nasdaq indexek 2 szazalékkal, a Dow Jones Ipari
Atlag 1,9 szazalékkal csokkent a keddi kereskedésben. Eurépaban inkabb pozitiv
tartomanyban zdartak a t6zsdék: a londoni FTSE 100 0,9, a pan-eurdpai
Stoxx 600 0,3 szazalékkal er6sodott, mig a frankfurti DAX 0,05 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a napot. Azsidban kdvették a piacok az amerikai tézsdék
teljesitményét, jellemz&en negativ tartomanyban zartak az indexek, a japdn
Nikkei 0,5 szazalékot csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,67 -4
spanyol 0,86 -2
olasz 1,89 1
portugal 0,91 -2
német -0,51 1
francia -0,03 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a nemzetkozi allampapirok hozamai. Az olasz és a német
papirok hozama egy-egy bazisponttal emelkedett, ugyanakkor az amerikai 4
a spanyol, a portugal valamint a francia hozamok 2-2 bazisponttal csokkentek
kedden.

Olaj- és N6ttt az olajar kedden. Az emelkedés hatterében az éllt, hogy Szald-Arabia
aranyarfolyam 5 korabbi megegyezésben foglaltakon feliil tovabbi napi egymillié hordés
csokkentést vallalna juniusra, amennyiben a tobbi OPEC tagdllam és

Oroszorszag is hasonld lépéseket tenne. A gazdasagok ujranyitasaval

kapcsolatos hirek is felfelé hajtottak a nyersanyag arfolyamat, igy az észak-
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amerikai WTI olajtipus juniusi hataridés hordéonkénti ara 6,8 szazalékot, mig
a nemzetkdzi benchmarkként haszndlt Brent fajta arfolyama 1,2 szdzalékot
emelkedett juliusi szallitasra.

Nyersanyagok

Brent olaj $29,98 1,18%
Arany $ 1 706,80 0,50%
WTI olaj $ 25,78 6,79%

Emelkedett az arany ara kedden. A dollar gyengitilése, valamint az Gjranyitassal
kapcsolatos bizonytalansdagok felfelé hajtottdk a nemesfém arfolyamat.
A juniusi hatarid6s arany ara 0,5 szazalékkal er6sodott tegnap.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai inflaci6 Az Egyesiilt Allamokban csokkentek az arak 2020. &prilisban az el6z6
hdénaphoz viszonyitva. A teljes csokkenés szezonalisan kiigazitott adatok
alapjan 0,8 szazalék volt az el6z6 hénaphoz viszonyitva, melyet leginkdabb
az energiaarak 10 szazalékos mérséklédése, valamint a szallitdsi szolgaltatasok
és a tartos cikkek aranak 4,7 szazalékos arcsokkenése okozott, mikdzben
az élelmiszerek ara 1,5 szazalékkal emelkedett havi bazison. A teljes arvaltozas
indexe 2020. aprilisban 0,3 szazalékos emelkedést mutatott az egy évvel
korabbihoz viszonyitva.
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