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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréval és a svdjci frankkal szemben
gyenglilt, a dollar viszonylataban pedig er6s6dott.

= A BUX 35,4 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
0,64 szazalékos emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszi szegmensben pedig 2-5 bazispontos hozamcsokkenéseket
regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kézpont a meghirdetett 25 millidrd
forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 3 hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,06 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 86-0s értéken all.

= A 2019. februar—aprilisi id6szakban a hazai foglalkoztatasi rata
69,8 szazalékra emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,5 szazalék volt.

= Az IMD (Institute for Management Development) vezet6képz6 és
gazdasdgkutatd intézet 2019. évi felmérésében Magyarorszdg megérizve
tavalyi poziciojat, idén is a 47. helyet érte el a 63 orszagot tartalmazé
versenyképességi rangsorban.

= A hét masodik napjan csékkentek a vezetd globalis t6zsdeindexek.

= Tobbnyire csokkentek az allampapir-hozamok a hét masodik napjan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 70,11 USD/hordé [+2,03%];
- WTlolaj 59,14 USD/hordé [+0,86%];
- Arany 1 277,10 USD/uncia [-0,50%].

= A német statisztikai hivatal (Destatis) adatai szerint 1,4 szazalékkal n6ttek az

import arak 2019. aprilis hdnapban Németorszagban az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,17 25,85 4,2966 291,08 292,86
30 napja 323,27 25,66 4,2921 283,95 288,85

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengilt, a dollar viszonylatdban pedig er6sodott. A hazai fizetGeszkoz
mindharom vizsgalt vezet6 nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett
all. A régids devizak kozil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 35,4 milliard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,64 sz4zalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi napot. A hazai vezeté blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom arfolyama mérsékl6dott, a Richter és
a MOL viszont emelkedett. A nap nyertese 3,98 szdzalékkal a gydgyszeripari
vallalat volt. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 467 0,64%
BUMIX 4211,34 0,62%
OTP Bank 11920 -1,89%
Richter 5230 3,98%
Magyar Telekom 407 -1,57%
MOL 3250 2,20%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,

a hosszi szegmensben pedig 2-5 bazispontos hozamcsdkkenéseket

regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kodzpont (AKK)
a meghirdetett 25 millidrd forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el a
3 honapos futamidejli diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,06 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 86-o0s értéken all.
A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a roman 10 éves
addssagfinanszirozas terhe 2 bazisponttal kerilt feljebb, a lengyel, a cseh és

a szlovak allampapir hozamai 1-13 bazisponttal estek vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,79 -13
Romania Y10 5,02 2
Csehorszag Y10 1,79 -1
Szlovakia Y8 0,19 -7
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,08 0
M12 0,21 1
Y3 1,175 -2
Y5 1,995 -3
Y10 3,085 -5
Y15 3,625 -5
Bubor ON 0,09 0
5 év CDS 86 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

47 ezer fével A Kodzponti Statisztikai Hivatal kdzlése szerint 2019. februdr—aprilisi id6szakban

dolgoztak tobben, 5 foglalkoztatottak 4tlagos létszama 4 millié 492 ezer 6 volt, ami 47 ezer fével
mint egy évvel

. tobb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja
korabban

69,8 szadzalékra emelkedett.

3,5szazalék A KSH gyorstdjékoztatéja szerint 2019. februdr—aprilisi id6szakban a
a munkanélkllisegi  munkanélkiiliek &tlagos létszama 162 ezer f6, a munkanélkiiliségi rata

rata 3,5 szazalék volt.

Magyarorszag Az IMD (Institute for Management Development) vezet6képz6 és

47.az IMD 2019. évi  gazdasagkutato intézet 2019. évi felmérésében Magyarorszag megdrizve tavalyi
versenyképességi

; pozicidjat, idén is a 47. helyet érte el a 63 orszagot tartalmazé versenyképességi
rangsoraban

rangsorban. A rangsor négy f6 faktora kozil kettében (kormanyzati
hatékonysag, lzleti hatékonysag) javult, az infrastruktiura terén nem vdltozott,
a gazdasagi teljesitmény terén pedig romlott Magyarorszag pozicioja.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 376 -0,22%
FTSE 100 7269 -0,12%
DAX 12027 -0,37%
S&P 500 2802 -0,84%
DJIA 25348 -0,93%
Nikkei 225 21003 -1,21%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét masodik napjan csokkentek a vezetd globalis t6zsdeindexek. A hétfdi
amerikai banksziinnap utan csokkenéssel nyitottdk a hetet az amerikai t6zsdék
Donald Trump nyilatkozata utdn. Tokiéban, az Abe Sinzo japan
miniszterelndkkel vald taldlkozas utdn az amerikai elnok kijelentette, hogy
orszdga még nem all készen a Kinaval kétendé kereskedelmi megallapodasra, és
emiatt a kinai termékekre kivetett vamtarifak tovabb emelkedhetnek. A kezdeti
emelkedés utdn a Dow Jones ipari atlag 0,93 szazalékkal, az S&P index
0,84 szazalékkal kerilt lejjebb a keddi kereskedés végére, igy el6bbi 25 348, mig
utdbbi 2 802 ponton zarta a napot. A technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq
kompozit index 0,39 szazalékot csdkkent, igy 7 607 ponton zart. A pan-eurépai
Stoxx 600 mutato 0,2 szazalékot, a frankfurti DAX pedig 0,4 szdzalékot csokkent
a keddi kereskedésben. Az esés hatterében az olasz koltségvetési deficit miatt
Brisszel és Roma kozott élez6d6 fesziiltség, valamint a kétéves mélyponton allé
német fogyasztdi arindex allt. Az autdipari részvények ugyanakkor tovabbra is
emelkedtek, a Fiat Chrysler és a Renault lehetséges fuzidjardl szold hirek miatt.
Az amerikai bejelentések hatdsara szerda hajnalra tobbnyire estek az azsiai
t6zsdék is. A tokidi t6zsde Nikkei 225 mutatéja majdnem 1,21 szazalékkal
csokkent, és 21 003 ponton zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,23 -10
spanyol 0,79 -2
olasz 2,69 3
portugal 0,93 -4
német -0,15 -1
francia 0,26 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkentek az allampapir-hozamok a hét masodik napjan.
A 10 éves allamkotvények kozil egyedil az olasz papirok hozama emelkedett
3 bazisponttal. A francia hozamok nem valtoztak. A német és a spanyol
allamkotvények hozama 1-2, a portugdl allampapiré 4 bazisponttal kerilt
lejjebb. Az amerikai allamkotvények a hétféi sziinnap utan 10 bdzisponttal
csOkkentek.
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Olaj- és Az olajarak emelkedtek a keddi kereskedés soran. Az arfolyamot féként az
aranyarfolyam  |r4nra kivetett szankcidk miatti export csdkkenése mozgatta, ugyanakkor az
elemz6k volatilis arfolyamozgasra szamitanak a kozeljov6ben, egyrészt az OPEC

kitermelést csokkenté megallapoddsanak junius végi lejarta, masrészt az

importald gazdasagok vart lassuldasa miatt. A globalis benchmarknak tekintett

Brent és az észak-amerikai iranyadd WTI olajfajta jaliusi hataridés jegyzése

egyarant emelkedett a keddi kereskedésben, el6bbi két szazalékot meghaladé,

utobbi 0,8 szazalékos mértékben.

Nyersanyagok

Brent olaj $70,11 +2,03%
Arany $1277,10 -0,50%

WTI olaj $59,14 +0,86%

Csokkent az arany arfolyama tegnap. A csdkkenés hatterében az alacsony
amerikai inflaciés adat, illetve a fogyasztdi bizalmi index — 18 évi rekordot
jelentdé — magas értéke all. A nemesfém arfolyama a nap végére 0,5 szadzalékot
csokkent, igy 1277,10 dollaron fejezte be a kereskedést.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvé A német statisztikai hivatal (Destatis) adatai szerint 1,4 szazalékkal néttek az
németimport  jmport arak 2019. aprilis hénapban Németorszagban az el6z6 év azonos
arak id6szakahoz képest, ami kisebb csOkkenést mutat a korabbi hodnapok

emelkedéséhez viszonyitva. Havi szinten az index 0,3 szazalékkal emelkedett.
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