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Vezetoi dsszefoglalo

e Amerikdban kedden pluszban zartak a t6zsdék, az eurdpai indexek kozil pedig a
londoni és a parizsi szintén emelkedett, a frankfurti DAX viszont enyhén
csokkent. A hétfGi jelentSs esés utdn er6sodott a spanyol tézsde.

e A forint kurzusa az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest kismértékben gyengiilt, a
dollarral szemben enyhe er6s6dést mutatott.

e A BUX kozel 5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,2 szdzalékos
csOkkenéssel zart.

e A masodpiaci allampapirok keddi kereskedése soran minden szegmens
csOkkenést mutatott.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 165 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

e 605 millid eurd volt a kilkereskedelmi tobblet oktéberben.

e Javitott a Takarékbank osztalyzatan a Standard & Poor's.



Vegyesen
teljesitett a forint

Minuszban zart a
hazai tozsde

Magyarorszag

Régios devizadrfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint kurzusa az eurdéhoz és a svajci frankhoz képest kismértékben gyengiilt,
a dollarral szemben enyhe erGsddést mutatott. Az EUR/HUF jegyzése ma reggel
a 313,59-es szinten allt, ami a tegnapi szinthez viszonyitva 0,16 szazalékos
gyengulést mutat a forint arfolyamaban. A CHF/HUF devizakereszt 0,28
szazalékos emelkedést kovetGen a 289,87-es szintre er8sodott. A tengerentuli
devizdval szemben 0,14 szazalékot er6sodott a hazai fizet6eszkdz. A dollar egy
egységéért 286,39 forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,59 0,16% EUR/USD 1,0937 0,16% GBP/USD 11,4832 -0,36%
CHF/HUF 289,87 0,28% EUR/CHF 1,0814 -0,20% EUR/CZK 27,01 0,03%
USD/HUF 286,39 -0,14% usD/JPY 121,03 -0,17% EUR/PLN  4,2490 0,09%

A nemzetkozi devizak kozlil az angol font/dollar devizakeresztben tortént
nagyobb mozgds, a GBP/USD valtasa 1,4832-es arfolyamon tortént, ami a
szigetorszag fizet6eszkozének 0,36 szalékos gyenglilését jelenti a dollarral
szemben. A koOz0s eurdpai fizet6eszk6z dollarhoz képest 0,16 szazalékot
er6so0dott, mig a svajci frankhoz viszonyitva 0,20 szdzalékot gyenglilt. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant minimalis gyengiilést
mutatott az eurdval szemben.

A hazai parketten a keddi napon negativ hangulat uralkodott. A BUX értéke kozel
5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,2 szazalékos csokkenéssel
zart. A hazai blue chipek kozil a MOL arfolyamdban regisztraltak -2,1 szazalékkal
a legnagyobobb esést. Az OTP arfolyama 1,2 szazalékkal, A Richter arfolyama 0,9
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szazalékkal, mig a Magyar Telekom arfolyama 0,5 szdzalékkal kerilt lejjebb. A
régiods indexek egyediil a torok ISE-100 index fejezte be minuszban a kereskedést,
0,3 szazalékos csokkenést kovetben.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 23456 -1,2

OTP Bank 5900 -1,2

Richter Gedeon 5400 -0,9

Magyar Telekom 400 -0,5

MoL 13860 2,1
Csokkené A masodpiaci allampapirok keddi kereskedése soran minden szegmens
masodpiaci csokkenést mutatott. A rovid lejaratu diszkont kincstarjegyek kozil 3 hénapos

allampapirhozamok |oi415t0n 2, 6 hénapos lejaraton 1 bazispontos csdkkenést mutatott a piac. A 12

hénapos lejarati DKJ esetén volt a legnagyobb a hozamesés, 8 bazispontos
csokkenéssel. A hosszu szegmensben 4-5 bazisponttal csokkentek a hozamok. A
tervezett 20 helyett 25 millidrd forintnyi 3 hénapos diszkontkincstarjegyet adott
el kedden az AKK, mikézben a hozam alig valtozott. A héten nem tart tébb
aukcidt az addssagkezel6. A meghirdetett 20 milliard forintnyi kincstarjegyre 67,8
millidrdnyi ajanlatot nyujtottak be a befekteték, ami egy hdénapja a legerésebb
keresletnek felelt meg. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 165
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,77 -2
M6 0,91 -1
M12 1,04 -8
Y3 2,14 -4
Y5 2,59 -5
Y10 3,36 -4
Y15 3,90 -5
Bubor ON 2,14 4
5 év CDS 165 0
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605 millié eurd
volt a
kiilkereskedelmi
tobblet
oktoberben

Javitott a
Takarékbank
osztalyzatan a
Standard & Poor's

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1
hdénapban
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2015. oktdéberben a kivitel volumene 9,5, a behozatalé 6,3 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos hdnapjanak szintjét. Az aktivum 322 millié eurdval nétt
2014. oktéberhez viszonyitva. A kivitel értéke 8,2 millidrd eurd (2535 milliard
forint), a behozatalé 7,5 milliard eurd (2346 milliard forint) volt. Eurdban
kifejezve az export 8,5, az import 4,4 szazalékkal nétt. A kilkereskedelmi mérleg
tobblete 322 millié eurdval nétt, és 605 millié eurdt tett ki. (Az egyenleg értéke 2
millié eurdval magasabb az elsé becslésben kozolt értéknél.) A kiilkereskedelem
Osszetételében tovabbra is vezet6 helyen a gépgyartas, azon beliil is a kozuti
jarmd gyartdsa all, mintegy 10 szazalékos kiviteli tobbletet mutatva az el6z8 évi
bazishoz képest. A gép- és gyartd agazatokon felll a gydgyszeripari termékek
exportja is jelentds, 10 szazalék korili emelkedést mutatott. Az élelmiszerek,
italok, dohanytermékek exportvolumene 2,9, az importé 7,6 szazalékkal
emelkedett.

Javitotta a Takarékbank hosszi tavi partnerkockazati besorolasat hétfén a
Standard & Poor's. A nemzetkdzi hitelmingsité Londonban bejelentette, hogy a
Takarékbank osztdlyzatat az eddigi "BB minusz"-rél egy fokozattal "BB"-re
emelte, stabil kilatdssal. A Standard & Poor's megitélése szerint a
takarékszovetkezeti csoport finanszirozasi és likviditasi profilja er6sebb a magyar
bankrendszer egészének atlagandl. A csoportszintl stratégia célja az elmult egy
idében az informaciétechnoldgia, a vallalatiranyitas, a hitelképesség, a
kockazatkezelés és a marketing javitasa — volt a Takarékbank felligyelete alatt.
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Amerikai GDP-
adatok

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Vegyesen alakult
az olaj, esett az
arany ara

Nemzetkozi piacok

A kedden megjelent, feliilvizsgalt adatok szerint az USA gazdasaga a harmadik
negyedévben 2 szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
Ez egyben azt is jelenti, hogy az amerikai gazdasag 2015 els6 harom
negyedévében 2,2 szazalékot er6sodott 2014 azonos idGszakahoz képest, és
varhatdan az év végéig megérzi ezt a ndvekedési dinamikat. Ha ez beigazolddik,

akkor az amerikai gazdasag immadron tiz éve nem éri el a 3 szdzalékos

novekedést.
Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10488 -0,10 Dow Jones 17 417 0,96
CAC40 4 567 0,10 S&P 500 2 039 0,88
FTSE 100 6083 0,80 Nasdaq 5001 0,65

Amerikaban kedden pluszban zartak a t6zsdék, az europai indexek koziil pedig
a londoni és a parizsi szintén emelkedett, a frankfurti DAX viszont enyhén
csokkent. Eurdpdban a londoni FTSE szerepelt a legjobban, elsGsorban az
energetikai és banydaszati cégek papirjai er6sodtek. A hétfdi, jelentds gyengiilés
utan javitani tudott a spanyol t6zsde is, az IBEX fél szazalékot emelkedett a
tegnapi kereskedés soran. Az amerikai t6zsdemutatok a hétféi er6sddés utan
kedden is tovabb emelkedtek, f6leg az energetikai cégek papirjainak arfolyam-
emelkedése huzta felfelé az indexeket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,83 3 Németorszag 0,60 4
Olaszorszag 1,64 5 Franciaorszag 0,96 6
Portugilia 2,53 2 USA 2,24 4

Kedden emelkedtek az allampapirhozamok a vizsgdlt orszagokban. Leginkdbb a
francia allamaddssag finanszirozasa dragult, 6 bazisponttal.

Kedden vegyesen alakultak az olaj benchmarkok arfolyamai. A texasi WTI 46
centtel, 1,2 szazalékkal feljebb keriilve 36,27 dollaros aron zart, mig az északi-
tengeri Brent 9 centet, 0,2 szdzalékot gyengililve 36,27 dolldros horddnkénti aron
fejezte be a februari hataridés kereskedést. Az arvaltozasok elsGsorban az
amerikai exporttilalom varhaté feloldasanak, illetve az északi-tengeri tipusu olaj
megnovekedett termelésének tulajdonithatéak. Az arany dara csokkent. A
nemesfém arfolyama 6,5 dollart, 0,6 szazalékot gyengiilve 1 074,1 dollaron
fejezte be a februdri hataridds kereskedést.
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