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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er§sodott a cstitortdk reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,8 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,41 szdzalékos
novekedéssel zarta a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem vdltoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 1-8 bazispontos
hozamcsokkenést kdnyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 72-es értéken all.
* A hazai termék-kilkereskedelmi tobblet 251 milli6 eurdéra nétt
2020 augusztusaban.
= Vildgszerte emelkedtek a részvényindexek cslitortokon.
= Eurdpaban csokkentek az dllampapirhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,34 USD/hordd [+3,22%];
— WTl olaj 41,19 USD/hordd [+3,10%];
— Arany 1 895,10 USD/uncia [+0,23%].
* Minden eddiginél magasabb, 3100 milliard dollar lett az amerikai

koltségvetés hianya, a GDP-aranyos mutato atlépte a 15 szazalékot.
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Stagnalé és csokkend
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 357,04 27,18 4,4866 331,14 303,31
30 napja 356,62 26,47 4,4405 330,75 302,22

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a cslitortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal kordbbi szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,8 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,41 szazalékos
erdsodéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek koézil a MOL és
a Richter er6sodott, mig az OTP és a Telekom gyengilt. A legnagyobb
elmozdulast az olajipari vallalat esetében regisztraltak, részvényeinek értéke
1,83 szazalékkal né6tt. A vizsgdlt kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek vegyesen
fejezték be a cstitortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33698 0,41%
BUMIX 33729 -0,08%
OTP Bank 9995 -0,84%
Richter 6 585 1,23%
Magyar Telekom 363 -0,27%
MOL 1670 1,83%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben 1-8 bazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 72-es

értéken all. A vizsgalt régios allampapirhozamok kézil a lengyel és a szlovak
2, illetve 1 bazisponttal csokkent, a cseh és a romdan pedig nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,33 -2
Romania Y10 3,51
Csehorszag Y10 0,92
Szlovakia Y8 -0,42 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,55 0
M12 0,70 -1
Y3 1,27 -8
Y5 1,73 -6
Y10 2,28 -5
Y15 2,74 8
Y20 2,78 -6
BUBOR O/N 0,62 0
5 év CDS 72 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

236 milli euréval A Kézponti Statisztikai Hivatal els§ becslése szerint 2020 augusztusdban
k"r;li)tt atke:jmlek-. az export euréban szamitott értéke 2,5, az importé 5,4 szazalékkal csokkent

tlkereskedelmi s e . (e o
t6bblet az el6z6 év azonos id8szakahoz képest. A termék-kilkereskedelmi tobblet

236 millié eurdval, 251 millié eurdra nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 368,31 0,78%
FTSE 100 5978 0,53%
DAX 13 042 0,88%
S&P 500 3447 0,80%
DJIA 28 426 0,43%
Nikkei 225 23620 -0,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte emelkedtek a részvényindexek csiitértokon. A kiugré koronavirus-
esetszamok és az ehhez kapcsolédd tovabbi szigoritasok ellenére a legnagyobb
pozitiv elmozduldsokat Nyugat-Eurdpaban regisztraltdk: a német, a francia,
az olasz és a spanyol tézsde, illetve a paneurdpai Stoxx 600 index joéval fél
szazalék feletti mértékben er6sodott. A piacokat féképp az OPEC optimista
el6rejelzése batorithatta, mely szerint az olajkitermelés folyamatos emelkedés
mellett a 2030-as években érheti el a maximumat. Amerikdban Trump elnok
jelentette be, hogy mégis Ujrainditja a gazdasagélénkité csomagrél szdéld
tadrgyalasokat, bar a legutdbbi hirek szerint gyors el6relépés egyelGre csak
részletekben, f6ként a  repllési  dgazatra  célzottan  valészin(.
A 0,5-0,8 szazalékot gyarapodd tengerentuli indexeket a fébb technoldgiai
részvények ezuttal is tulteljesitették, igy a Facebook és a Google kozel
2 szazalékot dragult. Azsidban vegyes volt a hangulat pénteken: a kezdeti
emelkedés ellenére végiil a Nikkei és a Hang Seng index is enyhe negativba
fordult, a sanghaji kompozit mutaté ugyanakkor megtartotta 1,5 szazalék feletti
pozitiv eredményét.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,78 0
spanyol 0,20 -4
olasz 0,75 -3
portugal 0,20 -3
német -0,52 -3
francia -0,26 -3

Forrds: Reuters

Stagnalas és csokkenés jellemezte a megfigyelt allampapirhozamokat.
Az amerikai 10 éves allamkotvény hozama ezuttal nem valtozott, de Eurdpaban
kozepes mértékd, 3-4 bazispontos csokkenés volt megfigyelhet6. Az olasz,
a spanyol és a portugdl papirok ezzel az idei legalacsonyabb hozammal
forogtak, mig a francia allampapirok ismét megkozelitették a mult héten mért
idei legalacsonyabb, -0,27 szazalékos hozamukat.
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Olaj- és Emelkedtek a nyersolajarak. Az OPEC varatlan, akdr napi 10 millié hordds
aranyarfolyam  yeresletnévekedést prognosztizalé hosszu tavd elérejelzése mellett az is 16kést
adott az arfolyamnak, hogy ugy tlinik, kimozdultak a holtpontrél a 2 ezer
millidrd dolldros amerikai gazdasagélénkité csomagrdl szélé targyaldsok.
Az alacsony bazis eredményeként igy mindkét meghatarozd olajfajta ara

3 szazalék feletti mértékben nétt és tobbhetes csucsot ért el.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,34 3,22%
Arany $1895,10 0,23%

WTI olaj $41,19 3,10%

Nem valtozott jelentésen az arany arfolyama. A csekély mértékl novekedés
a friss, gyakorlatilag stagnalé munkaerépiaci adatokat kovet6en kovetkezett be,
melyek tovabbra is a kildbalas elhuzddasat vetitik elére. A decemberi szallitasu
arany ara mindossze 0,2 szdzalékkal emelkedett el egyheti mélypontjarol.

Globalis makrogazdasagi hirek

USA Az amerikai kongresszus koltségvetési hivataldnak tdjékoztatdsa szerint
koltsegvetési hiany 3 2020. szeptemberrel zarult pénziigyi évben minden eddiginél magasabb,
3 100 milliard dollar volt a koltségvetési hidny. Bar a legutébbi elérejelzéshez
képest — féként a vartndl magasabb bevételeknek kdszénhetéen — ez némi
csokkenést jelent, a hidny a GDP ardnyaban igy is atlépte a 15 szdzalékot, amire
a masodik vilaghaboru lezarasa 6ta nem volt példa.
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