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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében
gyengllt, a dollarral szemben er6sodott.
= A BUX kozel 6,0 millidrd forintos, 4tlag alatti forgalom mellett
0,34 szazalékos emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton— a 3 hénapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, a hosszu szegmensben stagndldas és
1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik.
= A KoOzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint Magyarorszagon a
2018. szeptember—novemberi idGszakban a foglalkoztatottak 4tlagos
l[étszdma 4 millié 494 ezer f6 volt, ami 44 ezer fGvel tébb, mint egy évvel
korabban. Ugyanebben az id6szakban csokkent a munkanélkiliek atlagos
létszdma, az egy évvel kordbbi adatokhoz képest 9 ezer fével, 169 ezerre.
= Vegyesen teljesitettek a vilag vezetd tézsdeindexei pénteken.
= Eltér6 irdnyd hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 52,20 USD/hordé [+0,10%];
- WTlolaj 45,33 USD/hordé [+1,60%];
- Arany 1 283,00 USD/uncia [+0,10%].
» A németorszagi statisztikai hivatal (Destatis) adatkozlése szerint
2018 decemberében a fogyasztdi arindex 0,1 szazalékkal haladta meg a

november havi bazisértéket.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,29 25,73 4,2904 289,19 279,68
30 napja 321,39 25,93 4,2868 281,41 283,45

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében gyengiilt,
a dollarral szemben er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz és a dollarhoz
képest a 30 napos szintje alatt, a svajci frank viszonylatdban e szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozul a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a

lengyel zloty e szint felett all.

A BUX kozel 6,0 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,34 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a
Richter kivételével — er6sodtek. A legnagyobb mértékd, 1,26 szazalékos
novekedést az OTP Bank arfolyamdaban regisztraltak. A régids t6zsdeindexek
vegyesen teljesitettek a mult év utolsé kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39139 0,34%
BUMIX 3772,99 0,72%
OTP Bank 11290 1,26%
Richter 5430 -1,27%
Magyar Telekom 440 0,80%
MOL 3078 0,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejadraton— a 3 hdénapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig stagndlds és
1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok kozil a
roman 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhe 8 bazisponttal emelkedett, mig
a cseh papirok esetében 1-7 bazispontos

a szlovak, a lengyel és

hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 -2
Romania Y10 4,83 8
Csehorszag Y10 1,94 -7
Szlovakia Y8 0,62 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,00 0
M6 0,12 -1
M12 0,39 -3
Y3 1,21 -1
Y5 2,46 -2
Y10 3,01 -1
Y15 3,78 0
Bubor ON 0,04 -3
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Névekedett a A Kozponti  Statisztikai  Hivatal ~ tajékoztatdsa  alapjan  2018.
foglalkoztatottsag szeptember—novemberi id&szakdban a foglalkoztatottak datlagos létszama
4 millid 494 ezer f6 volt, ami 44 ezer f6vel magasabb az el6z6 év azonos

id8szakara vonatkozé adatanal. A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja

69,7 szazalékra novekedett. Mindkét nem esetében javulds tértént, azonban a

férfiakra magasabb foglalkoztatasi szint jellemz6, mint a n6kre.

Mérséklgdott a A KSH tajékoztatdsa szerint a 2018. szeptember—novemberi idGszakban a
munkanélkiliség  munkanélkiliek atlagos Iétszama az egy évvel korabbi eredményhez viszonyitva
9 ezer f6vel, 169 ezerre, a munkanélkiiliségi rata 0,2 szazalékponttal,
3,6 szazalékra mérséklédott. A férfiak esetében nem tortént valtozas, a n6ket

jellemz6 mutaték viszont javultak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 336 2,02%
FTSE 100 6734 2,27%
DAX 10 559 1,71%
S&P 500 2486 -0,12%
DJIA 23 062 -0,33%
Nikkei 225 20015 -0,31%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vilag vezet6 t6zsdeindexei pénteken. Az eurdpai
részvénypiacokon javult a hangulat, az irdnyadd tézsdék pozitiv tartomanyban
maradtak a hét utolsé kereskedési napjan. A paneurdpai Stoxx 600 index
2,02 szazalékos emelkedés utan 336 ponton zart. A brit FTSE 100 mutatd
2,27 szazalékos novekedést kovetéen 6 734 ponton fejezte be a pénteki
kereskedést. A német DAX 1,71 szazalékos nyereséget konyvelt el. A
tengerentulon, nyitds utan felpattantak a t6zsdék, azonban a pozitiv hangulat
aznap sem tartott sokaig. Szakért6k szerint decemberben a piacokon észlelhet6
volatilitds az Unnepi id6&szakra jellemzd szamitdégépes kereskedés
kovetkezménye. A nap végén a Dow Jones index 0,33 szazalékos csokkenés
utan 23 062 ponton fejezte be a kereskedést. Az S&P 500 index 0,12 szazalékos
visszaesést kovetéen 2 486 ponton zart. A technoldgiai cégek értékpapirjait
tomorit6 Nasdaq tudott egyediil emelkedni, 0,08 szazalékkal kerlt feljebb,
értéke 6 585 pontra vdltozott. Az egész hetet tekintve az amerikai t6zsdék
mindegyike er6s6dott. A Dow Jones 2,8, az S&P 500 értéke 2,9, mig a Nasdaq
kompozit index 4 szazalékkal nétt. A tdvol-keleti piacokon 4dltalanos volt a
részvények aremelkedése, azonban a Nikkei indexe 0,31 szazalékkal visszaesett,
miutdn a Bank of Japan nyilatkozatot adott ki, amelyben a gazdasagi
novekedéssel kapcsolatos kockdzatokra és a varhatdan alacsonyabb inflaciéra
hivta fel a figyelmet. Egyéb kormdnyzati adatok az ipari termelésre és a
munkanélkiliségre vonatkozéan szintén hozzajarultak a mutatd negativ
teljesitményéhez.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,68 -10
spanyol 1,42 1
olasz 2,74 -2
portugal 1,73 3
német 0,23 -1
francia 0,69 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltér6 iranyu hozammozgdasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat. A
spanyol és a portugal allampapirok hozama 1, illetve 3 bazisponttal emelkedett.
A német kdtvényhozam 1, a francia és az olasz allamaddssag terhe 2-2, mig az
amerikai allampapirhozam 10 bazisponttal csokkent.

Olaj- és  Emelkedtek a nemzetkdzi olaj benchmarkok &arai pénteken. A februari
aranyarfolyam ¢ 4)lit4sy északi-tengeri Brent mindség 0,1 szazalékkal felfelé korrigalt, igy
52,20 dolldros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. A szintén februari
hataridés amerikai benchmark WTI 1,60 szazalékos novekedést kovetGen
45,33 dollaron zart. Az olajarakat els6sorban az amerikai kormanyzat
nyersanyagkészletekkel kapcsolatos jelentése befolydsolta, amely a
kindlatbdviilésre vonatkozd el6zetes varakozdsokkal szemben csdkkenést

regisztralt a rendelkezésre 3all6 készletmennyiség tekintetében.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,20 0,10%
Arany $1283,00 0,10%

WTI olaj $45,33 1,60%

Novekedett az arany ara. A februdri hatdrid6s nemesfém arfolyama
0,10 szazalékos pozitiv irdnyu elmozduladssal 1 283 dolldros értéken fejezte be a
pénteki kereskedési napot. A vételdr emelkedésének hatterében a volatilis
t6zsdei kereskedés és a dollar arfolyamvaltozasa allnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelked6 A németorszagi statisztikai hivatal (Destatis) adatkozlése szerint

fogyasztéi 2018 decemberében az elézetes adatok alapjan a fogyasztéi drindex
arindex

) ) 0,1 szazalékkal haladta meg a november havi bazisértéket, és 1,7 szazalékkal
Németorszagban

volt magasabb az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. Németorszagban az
inflaciéos rata éves Aatlagos értéke varhatdéan 1,9 szazalék lesz 2018-ra
vonatkozdan.
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