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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. augusztus 27.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A vildg vezetS t6zsdéin j6 hangulatu kereskedés folyt, igy a részvényindexek
pluszban zartak.

e Kedden a forint a 313-as szint kozelében mozgott az eurdval szemben; ma reggel
az eurd jegyzései tovabbra is e szint koril jartak.

e A BUX alacsony, 2,9 milliard forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal
emelkedett.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran a kdétvényhozamok
2-4 bazisponttal mérséklédtek.

e A 3 hdénapos DKJ-aukcidén az atlaghozam 1,45 szazalék volt, amely megegyezik az
egy héttel ezel6ttivel.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 172 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e 2014. majus-juliusi id6szakban 4 millié 127 ezer f6 volt a foglalkoztatottak
|étszama, mig a munkanélkuliségi rata 7,9 szazalékra sillyedt.

e 2014. juniusban 4,1 szazalékkal n6tt a kiskereskedelmi forgalom naptarhatastél

megtisztitott volumene 2013 juniusahoz képest.



Erdemi
arfolyammozgas
nélkiil telt el a
keddi nap

Emelkedett a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a forint tovabbra is a 313-as szint kézelében mozgott az eurdval
szemben. Az arfolyam nem reagalt érdemben arra, hogy az MNB valtozatlanul
hagyta az iranyadé ratat (2,1 szazalékon), illetve arra sem, hogy a rovid lejaratu
allampapir-aukcion megallt a hozamesés. Ma reggel az eurd jegyzései a 313-as
szint koral jartak, a svajci frank/forint kurzus 0,08 szazalékkal lejjebb, mig a
dollar/forint arfolyam 0,32 szazalékkal feljebb kerdlt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 312,99 -0,04% EUR/USD 13160 -0,32% GBP/USD  1,6553  -0,22%

CHF/HUF 259,07 -0,08% EUR/CHF  1,2077 0,03% EUR/CZK 27,71 -0,41%

USD/HUF 237,83 0,32% uUsD/JPY 103,95 0,09% EUR/PLN  4,1860 0,11%

A dollar 0,32 szazalékkal felértékel6dott eurdval szemben, mikdzben az
eurd/svajci frank kurzus 0,03 szazalékkal feljebb kerilt. A régids devizak koziil a
cseh korona 0,41 szazalékkal er6sodott, a lengyel zloty azonban 0,11 szazalékkal
gyenglilt a k6zos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Kedden a hazai borzén ismét nem alakult ki magas forgalom, minddssze 2,9
millidrd forint értékben kereskedtek a befekteték. A BUX 0,7 szazalékos pluszban
zart, a hazai blue chipek vegyes teljesitményt nyujtottak. Az OTP a hétféi jo
szereplését folytatva 1,4 szazalékkal emelkedett, a MOL pedig 1,2 szazalékkal
keriilt feljebb. A Richter és a Telekom részvényeinek értéke egyarant 0,3
szazalékkal csokkent. A régios indexek versenyében a térok ISE-100 végzett az
élen, amely 1,9 szazalékkal haladta meg hétfGi zaroértékét.
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Csokkend
kotvényhozamok;
megallt a
hozamesés a 3
hdénapos DKJ-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18007 0,7
OTP Bank 4158 1,4
Richter Gedeon 3915 -0,3
Magyar Telekom 372 -0,3
MOL 12080 1,2

Kedden hosszu lejaratokon hozamcsokkenés volt tapasztalhaté a magyar

allampapirok masodpiacan. Az allampapirok koézil egyediil a 3 hénapos DKJ

hozama emelkedett, 13 bazisponttal. Tegnap az AKK aukciét is tartott ezen a
lejaraton, a DKJ-k 3,4-szeres kereslet mellett 50 milliard forintnyi értékben

keltek el. Az aukcids atlaghozam 1,45 szazalék volt, amely megegyezik az egy

héttel ezel6tti aukcié atlaghozamaval. Az aukcids atlaghozam csokkend trendje

igy megadllt, ez pedig az MNB kamatdontésének kdszonheté. A benchmark

allamkotvények hozamai 2-4 bazisponttal mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves

CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 172 bazisponton allt a keddi jegyzés

alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 1,53 13
il 1,67 1
M12 1,78 0
e 3,15 2
i 3,45 3
Y10 4,43 4
Y15 4,73 3
Bubor ON 1,20 I
5 év CDS 172 0
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Foglalkoztatottsag,
munkanélkiiliség —
2014. majus-julius

Kiskereskedelem -
2014. junius

Amerikai fogyasztoi
bizalom

Tartos cikkek
rendelésallomanya

Ismét pozitiv
hangulatu tézsdei
kereskedés

Ujabb
mélypontokon az
allampapirhozamok

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdi alapjan a 2014. majus-juliusi idészakban 4
millié 127 ezer f6 volt a foglalkoztatottak létszama, 164 ezer f6vel tobb, mint
egy évvel kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja 61,8 szazalékra
emelkedett. Ugyanebben az id6szakban a munkanélkiliek szama az egy évvel
korabbihoz képest 92 ezer fével, 354 ezerre csokkent, a munkanélkiiliségi rata
2,2 szazalékponttal, 7,9 szazalékra mérséklodott.

2014. juniusban 2013 juniusahoz képest 4,1 szazalékkal n6tt a kiskereskedelmi
forgalom naptdrhatastél megtisztitott volumene. Az élelmiszer- és élelmiszer

jellegl vegyes kiskereskedelemben 6,2, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben

1,1, mig az Uzemanyag-kiskereskedelemben 4,6 szazalékkal emelkedett az
értékesités volumene.

Nemzetkozi piacok

Varatlanul 7 éves csucsra emelkedett augusztusban a fogyasztéi bizalom az
Egyesiilt Allamokban. A Conference Board hangulatindexe 92,4 pontra
emelkedett a juliusi 90,3 pontrdl, amely 2007 oktdbere dta nem volt ilyen magas
szinten.

Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium adatai szerint rekord litemben, 22,6
szazalékkal nétt juliusban a tartdés cikkek rendelésallomanya. A kiemelkedd
mértékl novekedés a kozlekedési eszkozok, a tdkejavak és a nem védelmi
célokat szolgald t6éke jellegl eszk6zok forgalmdanak emelkedésének kdszonhetd.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9588 0,82 Dow Jones 17107 0,18
CAC 40 4393 1,17 S&P 500 2000 0,10
FTSE 100 6823 0,70 Nasdagq 4571 0,30

A tegnap megjelent makroadatok pluszban tartottdk az amerikai benchmarkokat,
az S&P 500 indexe elGszor lépte at a 2000-es hatart. Elemzék szerint a kedvezd
trend tovabbra is folytatddhat a t6zsdei kereskedést illet6en. Nyugat-Eurépaban
nagyobb mértékii volt az emelkedés, els6sorban a bankszektor teljesitett jol.
Makroadatokat nem tettek kozzé, igy a j6 hangulat valészinlleg a remélhet6
eszkdzvasarlasi programnak koszonhetd, melyre az EKB elntdke utalt pénteki
nyilatkozataban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok .

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,19 -6 Németorszég 0,94 -1
Olaszorszag 2,42 5 Franciaorszag 1,29 -4
Portugilia 3,04 1 USA 2,39 0
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Tegnap a portugdl és az amerikai 10 éves kotvények hozama minimalis
mértékben emelkedett, a két nagy dél-eurdpai allam, illetve a német és francia
allam kotvényeinek hozama viszont tovabb csékkent.

Olaj, arany Fél szazalékos emelkedés utan 93,86 dollaros hordénkénti aron zart az olaj ara
tegnap. Elemz6k az olajkészletek visszaesésére szamitanak. Az arany arfolyama
szintén fél szazalékkal keriilt feljebb és 1285,2 dollaros uncidnkénti aron fejezte
be a napot. A piac tovabbra is a geopolitikai eseményekre fokuszal, és ez elemzék
szerint nem fog megvaltozni a kozeljév6ben.
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