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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest stagndlt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.
= A BUX 11,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,24 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 2-4 bdazispontos hozamemelkedés és kismértékd
hozamcsokkenés egyarant megfigyelhetd volt.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartdzkodik.
= A 2018 I. negyedévével zaruld egy évben a magyar allamhaztartds nettd
finanszirozasi képessége a GDP -2,4 szazalékat tette ki, az allamhaztartas
addssaga pedig a GDP 72,3 szazalékat érte el.
= Szerdan valamennyi nemzetkozi bérzén emelkedtek a részvényindexek.
= Vegyes hozammozgasokat regisztraltak tegnap az allamkotvények
nemzetkozi piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 79,28 USD/hordd [+1,07%];
- WTlolaj 71,49 USD/hordd [+0,25%];
_ Arany 1 291,50 USD/uncia [+0,10%].
= 2018 3prilisaban 1,4 szazalékra csdkkent az Eurdpai Unidban az inflacié

mértéke.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,88 25,53 4,2702 259,58 266,91
30 napja 310,31 25,28 4,1622 259,63 250,80

Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurdhoz képest stagnalt, a svdjci frank
és a dollar ellenében pedig er6so6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a
30 napos szint felett all.

A BUX 11,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,24 szdzalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedést. A hazai vezets részvények vegyesen
teljesitettek: az OTP és a MOL részvényei gyenglltek, mig a Magyar Telekom és
a Richter részvényei er6sodni tudtak a tegnapi napon. A nap nyertese a Richter
lett. A régids tézsdeindexek vegyes elmozdulassal fejezték be a tegnapi

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37575 -0,24%
BUMIX 4199,43 -0,37%
OTP Bank 10 700 -0,56%
Richter 5595 1,73%
Magyar Telekom 424 0,47%
MOL 2810 -1,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-4 bazispontos hozamemelkedés és kismértékld hozamcsokkenés
egyarant volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS véltozatlanul a 85-6s értéken
tartozkodik. A régios allampapirhozamok koézll a szlovak és a romdan addssag-
finanszirozas terhe 1, keriilt feljebb, a
allampapirhozam 2 bazisponttal mérséklédott, a lengyel 10 éves hozam pedig

illetve 4 bazisponttal cseh

valtozatlan maradt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 0
Romania Y10 4,85 4
Csehorszag Y10 1,87 -2
Szlovékia Y8 0,32 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,09 0
M6 0,09 0
M12 0,175 0
Y3 1,065 -1
Y5 1,665 2
Y10 3,015 4
Y15 3,86 3
Bubor ON 0,03 1
5 év CDS 85 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Az dllamhéaztartas A Magyar Nemzeti Bank kézleménye alapjan — a pénzigyi szamldk el6zetes
ésa haztartasok  adatai szerint — az allamhdaztartds nettd finanszirozasi képessége a 2018

penzigyi | negyedévével zaruld évben a GDP -2,4 szazalékat tette ki. Az 4llamhaztartés
szamldinak elGzetes

adatai bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssaga a GDP 72,3 szazalékat érte

el 2018 els6 negyedévének végére. Az el6zetes adatok szerint a haztartasok

netté finanszirozasi képessége a GDP 5,6 szazaléka volt a 2018. év
l. negyedévével zaruld évben.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 393 0,21%
FTSE 100 7734 0,15%
DAX 12 996 0,20%
S&P 500 2722 0,41%
DJIA 24 769 0,25%
Nikkei 225 22838 0,53%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerddn valamennyi nemzetkodzi borzén emelkedtek a részvényindexek. A
Wall Streeten tegnap a t6zsdeindexek fGként a magas, 3 szazalék feletti
amerikai allamkotvényhozamok miatt estek, tegnap azonban — tébb kedvezd
vallalati eredmény megjelenését kdvetéen — alabbhagyott a befektet6k emiatti
aggodalma. A geopolitikai fesziltségek atmeneti visszaszoruldsa és a kedvezd
gazdasdgi eredmények egylttes hatdsanak eredményeképpen valamennyi
benchmark index emelkedni tudott: a Dow Jones 0,3 szazalékos, az S&P 500
mutaté 0,4 szazalékos, a technolégiai gydjt6index Nasdaq pedig 0,6 szdzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot. Eurdpdban az eurd
arfolyamdnak gyengilése hatdsdra szintén emelkedtek a t6zsdeindexek. A
koz0Os valuta gyenglilése mogott az olasz politikai helyzet bizonytalansaga és
egy esetleges Ujabb eurdvalsag kitorése miatti aggodalom 4ll. A londoni FTSE
100 index 0,15 szazalékkal, a frankfurti DAX mutaté pedig 0,20 szdzalékkal nétt
a nap végére. Az el6z6 napi visszaesés utan az dzsiai tGzsdék szintén
emelkedtek, a japan Nikkei tobb mint 0,5 szazalékos pluszban zarta a ma hajnali

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 3,10 2

spanyol 1,41 5

olasz 2,10 16

portugal 1,79 5

német 0,62 -3

francia 0,86 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasokat regisztraltak tegnap az allamkétvények nemzetkozi
piacan. A német és a francia papirok hozama kismértékben csokkent, mig a
tobbi allamkotvényé eltér6 mértékben novekedett. Kiugrd, 16 bazispontos
emelkedést mértek az olasz dllamaddssag terhében, mig az amerikai, a spanyol
és a portugal 10 éves kotvények hozama 2-5 bazisponttal keriilt feljebb a nap

végére.
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Olaj- és  Szerdan tovabb nétt az olaj ara a nemzetkozi hataridds piacokon. A nap elsé
aranyarfolyamok  felében nyomas alatt tartotta az drakat a Nemzetkozi Energia Ugyndkség reggel
napvildgot latott jelentése, amely a mdasodik negyedévre vonatkozdan napi
1,5 millié horddérdl 1,4 milliora csokkentette az olajkeresletre vonatkozé
kilatasait. Kés6bb azonban megjelent az USA Energia Informdciés Hivatalanak
készletjelentése, amely mdar a masodik egymast kdveté héten szamol be az
amerikai nyersolajkészletek csokkenésérdl, igy ismét emelkedni kezdtek az
arak. Végul mindkét benchmark 2014. november 6ta a legmagasabb szintjén
zarta a szerdai kereskedési napot.

Nyersanyagok

Brent olaj $79,28 1,07%
Arany $1291,50 0,10%

WTI olaj $71,49 0,25%

Csekély mértékben emelkedett szerdan az arany ara azt kovetGen, hogy
arfolyama kedden tébb mint 2 szazalékot zuhanva, a Iélektani 1 300 dollaros
hatdr ald kerilt. Az arany drara er6s nyomast gyakorolnak a magas amerikai
allamkotvényhozamok, a jo gazdasdagi adatok, illetve az erds dollar.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend inflacié Az Eurostat, az eurdpai statisztikai hivatal tegnapi kozleménye szerint 2018
az Eurdpai  prilisdban csékkent az Eurdpai Unidban az inflacié mértéke. Az el6z8 év
Unioban  a,0n0s  idGszakdhoz képest a fogyasztdi arszinvonal emelkedése az
eurézoénaban 1,2, az unid egészében 1,4 szazalék volt, ami marciushoz képest
mindkét orszdgcsoport vonatkozasaban 0,1 szdzalékpontos mérséklédést jelent.
A legmagasabb — 4,3, illetve 3,0 szdzalékos — infladciét Romadnia és Szlovdkia
jelentette. Cipruson és irorszagban negativ inflaciét regisztraltak (-0,3, illetve

-0,1 szazalék).
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