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Vezetoi dsszefoglalo

e Optimista hangulat uralkodott a vezet6 nemzetkozi t6zsdéken.

o Csutortokon er6sodott a forint a f6bb devizdkkal szemben, ma reggel az euré
jegyzései a 307,7-es szinten tartozkodtak.

e A BUX 4,4 millidrd forintos forgalom mellett 1,5 szazalékkal emelkedett, mellyel a
régio legjobb teljesitményét nyujtotta.

e Kismértékd, 1-4 bazispontos hozamnovekedések voltak megfigyelhetéek a
magyar allampapirok mdasodpiacan.

o A csltortoki 3, 5 és 15 éves allamkotvény-aukciokon atlag feletti kereslet mellett
torténelmi hozammélypontok alakultak ki.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovdbbra is 177 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.

2014. augusztusban 279 millié eurdt tett ki a kiilkereskedelmi tobblet.



Er6sodott a forint a
fébb devizakkal
szemben

A régié élén zart
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Cslitortokon a régiés devizdk korében erlsddés volt tapasztalhatd, amelynek
hatterében az orosz-ukran konfliktus esetleges enyhulése allhat. Az euré/forint
kurzus a délel6tt megjart 310-es szintr6l késé délutanra 308,5-ig ereszkedett,
ma reggel pedig 307,7-nél tartozkodtak az eurd jegyzései. A dollarral szemben is
javitott a hazai fizetGeszk6z, ma reggel a dollar/forint arfolyam 0,24 szazalékos
csokkenés utan 244,5-nél jart. A svajci frank egy egységéért 255,1 forintot kértek
a reggeli érakban a bankkozi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,68 -0,45% EUR/USD 1,2587 -0,16% GBP/USD 1,5984 0,04%
CHF/HUF 255,16 -0,39% EUR/CHF 1,2057 -0,02% EUR/CZK 27,71 -0,09%
USD/HUF 244,53 -0,24% USD/JPY 110,18 1,04% EUR/PLN 4,2130 -0,06%

A dollar folytatta
tengerentuli fizet6eszk6z az eurdval szemben. A régidos devizak koziil a cseh

er6sodését: ezuttal 0,16 szazalékkal értékel6dott fel a

korona 0,09, mig a lengyel zloty 0,06 szazalékos erdsddést mutatott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Az elmult napok esései utan csitortokon a vevlk keriltek tulsdlyba a hazai
borzén. A BUX mellett 1,5 szazalékkal haladta meg szerdai zaréértékét, melyhez
atlag alatti, 4,4 milliard forintos forgalom tarsult. Ezzel a teljesitménnyel ezuttal
a régio élén zart a hazai részvényindex, mig a legnagyobb esést a WIG-20
szenvedte el. A hazai blue chipek kozil legnagyobb mértékben az OTP részvények
arfolyama emelkedett (2,5 szazalékkal), és csupdn a Telekom zart minuszban.
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Novekvé hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17147 1,5
OTP Bank 4050 2,5
Richter Gedeon 3755 2,2
Magyar Telekom 323 -0,3
MOL 11565 0,6

Csiitortokéon  kismértékdi hozamnoévekedések jellemezték a magyar
allampapirok masodpiacat. Rovid lejaraton egyedil a 6 hdonapos DKJ hozama
valtozott, mig a hosszabb szegmensben az dllamkotvények hozamai 1-4
bazispontos emelkedést mutattak. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul
177 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,71 0
M6 1,74 2
M12 1,70 0
Y3 2,91 4
Y5 3,38 1
Y10 4,00 2
Y15 4,29 3
Bubor ON 1,36 -2
5 év CDS 177 0
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmdlt 1 hénapban
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Atlag feletti
kereslet, illetve
torténelmi
hozammélypontok
az dllamkotvény-
aukciokon

Kiilkereskedelmi
termékforgalom —
2014. augusztus

Haztartasi és a
nem pénziigyi
vallalati
kamatlabak —
2014. szeptemberi
adatok alapjan

Német
munkanélkiiliségi
adat

Megugrott az
amerikai gazdasag

NG6tt a segélykérok
szama az USA-ban

A 2014. oktober 30-i 3, 5 és 15 éves allamkotvény-aukcidk atlag feletti
lefedettség mellett zajlottak. Az 50 milliard forint teljes meghirdetett
mennyiségre kozel 149 millidrd forint értékd ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a
meghirdetettnél 6sszesen 15 milliard forinttal magasabb vételi ajanlatot fogadott
el. Az aukcids atlaghozam a 3 éves allamkoétvény esetében 8, az 5 éves lejaraton
25 bazisponttal esett a 2014. oktdber 16-i aukciok atlaghozamaihoz képest. A 15
éves allamkotvény aukcids hozama a legutdbbi (2014. junius 12-i) hozamnal 67
bazisponttal volt alacsonyabb. Mindharom allamkoétvény aukciés atlaghozama

torténelmi mélypontnak szamit.

A KSH legfrissebb Statisztikai Tukoér kiadvanya alapjan 2014 augusztusaban 279
millié eurd volt a kiilkereskedelmi tébblet. A kivitel volumene 1,7 szazalékkal
csokkent, a behozatalé 3,9 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
idGszakanak szintjét. 2014. janudr-augusztusban a kiilkereskedelem export- és

importvolumene 7,6, illetve 8,6 szazalékkal béviilt.

Az MNB legfrissebb sajtokozleménye szerint 2014. szeptemberben a haztartasok
altal felvett Gj forint lakascélu hitelek atlagos hitelkdltség mutatéja tovabb
csokkent, mig a szabad felhasznaldsu jelzaloghiteleké és a személyi hiteleké
emelkedett. A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok forint és eurd
betéteinél is csokkentek az atlagos kamatlabak. A nem pénzigyi vallalati forint

hitelek atlagos kamatlabai enyhén csokkentek.

Nemzetkozi piacok

Németorszagban 75 ezer fével csokkent a munkanélkiiliek szama oktdberben,
igy 2 millio 733 ezer 6 volt allas nélkil. A munkanélkiliségi rata 6,5 szazalékrol
6,3 szazalékra csokkent.

A vartnal nagyobb mértékben, 3,5 szazalékkal béviilt az amerikai gazdasag a
harmadik negyedévben. A j6 GDP-adatban fGleg a végsé értékesitések felfutasa
jatszott szerepet, ugyanakkor alatdmasztja a Fed tegnapi bejelentését is a
mennyiségi lazitds leallitasarol.

Az elmult héten 3 ezer fével tobben, 287 ezren fordultak els6 alkalommal
munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A piac kismérték(i
csokkenést vart, igaz a négyhetes mozgodatlag igy is 281 ezer f6re csokkent, ami
kedvez6nek szamit.
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Eurdpai indexek

Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé::/‘:)zés
DAX 9115 0,35 Dow Jones 17 195 1,30
CAC40 4141 0,74 S&P 500 1995 0,64
FTSE 100 6 464 0,16 Nasdaq 4 566 0,37

Nyereséggel zartak csiitortokon a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek. A
Fed és az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) |épéseit aggddva figyelték a befektetdk:
el6bbinél a reméltnél korabbi kamatemelés miatt, utébbi esetében pedig az
élénkitést szolgald intézkedések varhaté elmaraddsa okan. A nap végére azonban
a vartnal jobb amerikai GDP-adat hatarozta meg a befektet6k kedvét, igy
optimista hangulatban zartak a borzék. Az Egyesiilt Allamokban is pozitiv
tartomanyban fejezték be a kereskedést a t6zsdék. A j6 hangulat értheté volt,
hiszen a gazdasagi novekedés is jobb lett a vartnal, és a munkaerdpiaci adatok is
azt tdmasztjak ala, hogy a Fed jol dontott, amikor befejezte élénkité programjat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,16 2 Németorszag 0,85 -4
Olaszorszag 2,48 -2 Franciaorszag 1,23 -5
Portugalia 3,33 0 USA 2,31 -2

Az olaj arfolyama 1,3 szazalékkal esett csiitortokon és hordonként 81,1 dollaron
zart. Az arany ara 2,2 szazalékkal csokkent és uncidanként 1198,6 dollaron

fejezte be a kereskedést.
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