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VezetGi 0sszefoglald

= Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengllt, mig a dollar viszonylataban erdsodott.
= A BUX 8,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,13 szazalékos
emelkedéssel zarta a hét utolso kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — az 1 bazispontot emelkedé
12 hénapos DKJ kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben
pedig 3-5 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken all.
= Az amerikai és a nyugat-eurdpai t6zsdék nyereséggel, mig az azsiai borzék
arfolyameséssel zartak a legutobbi kereskedési napot.
= Vegyes hozammozgdsok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozés az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 61,64 USD/hordd [+0,89%];
- WTlolaj 53,69 USD/hordd [+1,04%];
- Arany 1 304,20 USD/uncia [+1,40%].
= A német Ifo Uzleti hangulatindex értéke 2019. januarban 99,1 pontra esett

vissza a decemberi 101,0 pontradl.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,55 25,66 4,2892 280,54 278,17
30 napja 320,92 25,82 4,2914 284,02 280,63

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengiilt, A hazai
mindharom vezeté devizahoz képest a 30 napos szintje alatt all. A régios

mig a dollar viszonylatdban er6sodott. fizet6eszkoz
devizdk kozul a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt
tartozkodik.

A BUX 8,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,13 szdazalékos
emelkedéssel zarta a hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezet6 részvények
eltéréen teljesitettek: az OTP Bank részvényeinek arfolyama nem vdltozott, a
Richter értékpapirjainak hozama emelkedett, mig a Magyar Telekom és a MOL
részvényei veszteséget szenvedtek el. A legnagyobb mértékd, 0,55 szazalékos
visszaesést az olajipari vallalat arfolyamaban regisztraltdk. A régids t6zsdék
vegyesen zartak a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 945 0,13%
BUMIX 3945,54 -0,02%
OTP Bank 11 650 0,00%
Richter 5760 1,68%
Magyar Telekom 464 -0,11%
MOL 3262 -0,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac révid szegmensében — az 1 bazispontot emelkedd 12
honapos DKJ kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig
3-5 bdazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozul a
szlovak addssag-finanszirozas terhe stagnalt, a cseh és a roman kotvények
hozama 4-8 bazisponttal mérsékl6dott, a lengyel 10 éves allampapir hozama
pedig 1 bazisponttal feljebb kerdilt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,83 1
Romania Y10 5,13 8
Csehorszag Y10 1,83 -4
Szlovakia Y8 0,58 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,17 0
M12 0,375 1
Y3 1,16 -5
Y5 2,305 -3
Y10 2,805 -4
Y15 3,77 -4
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 358 0,61%
FTSE 100 6 809 -0,14%
DAX 11282 1,36%
S&P 500 2 665 0,85%
DJIA 24737 0,75%
Nikkei 225 20 649 -0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Az amerikai és a nyugat-eurdpai t6zsdék nyereséggel, mig az azsiai borzék
arfolyameséssel zartak a legutobbi kereskedési napot. A nyugat-eurdpai
t6zsdeindexek zomében ismét emelkedtek, a befektet6i hangulatot az
amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsokkal kapcsolatos fesziiltségek sem tudtak
elrontani. A nap nyertesei a pénzligyi, banyaszati és a jarmUipari szektor voltak,
mig a legnagyobb veszteséget a telekommunkiacidés cégek szenvedték el. A
paneurdpai Stoxx 600 index 0,66, a német DAX pedig 1,36 szazalékkal
emelkedett. A londoni FTSE 100 mutatd csekély mértékld veszteséget
kényvelhetett el. Osszességében az eurdpai bdrzék mar a negyedik egymast
kovetd nyereséges hetet zartdk. A Wall Streeten szintén jé volt a hangulat, a
piaci szerepl6kre kedvezéen hatott Donald Trump amerikai elnék pénteki
bejelentése, miszerint a demokratak javaslatat elfogadva aldirja a kormanyzat
m(ikddéséhez harom hétre elegendé koltségvetést. Az elndki bejelentés mellett
a frissen megjelend, igéretes vallalati gyorsjelentések is felfelé hajtottdk az
arfolyamokat. Mindharom vezeté amerikai részvényindex emelkedett, kozilik
a technoldgiai cégek értékpapirjait tomorité Nasdaqg teljesitett a legjobban,
arfolyama zarasra 1,3 szazalékkal keriilt feljebb. Azsidban ugyanakkor az
amerikai kormdnyzati ledllas felolddsa utani er6sodést kdvetéen lefelé indultak
az arfolyamok, mivel a befektet6k figyelme az USA és Kina kozotti kereskedelmi
targyaldsok kovetkez6 — szerdan és csutortokon az Amerikai Egyesiilt
Allamokban tartandé - forduldja felé fordult. A japan Nikkei indexe
0,60 szazalékkal kerilt lejjebb a ma hajnali kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,75 4
spanyol 1,24 0
olasz 2,65 -2
portugal 1,67 -1
német 0,20 2
francia 0,60 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
pénteken. Az amerikai, a német és a francia kdtvények hozamaban a csitortoki
esés utdn korrekcié kovetkezett be, a novekedés révén az amerikai
kotvényhozam visszakerllt a szerdai szintre. Ugyanakkor a portugdl és az olasz
allamaddssag terhe kismértékben tovabb csdkkent. A spanyol allamkotvény
hozamaban nem toértént kimutathaté valtozas.

Olaj- és  Névekedett az olaj ara a pénteki kereskedésben. Az északi-tengeri Brent és az

aranyarfolyam  gmerikai WTI minéség marciusi jegyzésti arfolyama egy szazalék koriili

mértékben emelkedett az el6z6 naphoz képest. Heti szinten ugyanakkor
mindkét olajfajta ara csokkent, a globalis benchmark Brent 1,7, az amerikai WTI

pedig 0,7 szadzakkal kerilt lejjebb az el6z6 pénteki zardarhoz viszonyitva. Az
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araknak a hét masodik felében bekovetkezd ndvekedése mogott a venezuelai
helyzet — az esetleges amerikai szankcidk miatti befektet8i aggodalom —all.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 61,64 0,89%
Arany $1304,20 1,40%
WTI olaj $ 53,69 1,04%

Emelkedett az arany ara. A februari hatadrid6s arany arfolyama atlépte a
lélektani, 1 300 dollaros uncidnként arat, és ezzel junius 6ta a legmagasabb
szinten fejezte be az aktudlis kereskedési napot. A nemesfém aranak
novekedését a dollar gyengiilése, a geopolitikai fesziltségek és a globdlis
novekedés miatti aggodalmak egyarant tdmogattak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gyengilé A miincheni kdzpontu CESifo gazdasagkutato intézet legfrissebb jelentése

nemet szerint a német (izleti szférdban névekvé nyugtalansdg tapasztalhatd. Az Ifo
uzleti

bizal izleti hangulatindex értéke 2019. janudrban 99,1 pontra esett vissza a
izalom

decemberi 101,0 pontrdl, ami 2016 januarja 6ta a legalacsonyabb érték. A
megkérdezett vallalatvezet6k a jelenlegi Ulizleti helyzet enyhe romlasardl
szamoltak be, és 2012. december ota el6szor az uzleti kilatasaikat is
pesszimistan itélik meg.
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