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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 14,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,84 szazalékos
tobblettel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben viszont 1-4 bdzispontos
emelkedés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 1 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal, 80-ra n6tt tegnap.

= A magyar ipari termelGi drak 2020 marciusaban 4,3 szazalékkal haladtak meg
az el6z6 év azonos idGszakit.

= Vegyes képet mutattak kedden a vilag részvényt6zsdéi.

= Csokkentek a nemzetkozi dllampapirhozamok.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 20,46 USD/hordé [+2,30%];
- WTlolaj 12,34 USD/hord6 [-3,57%];
_ Arany 1 722,20 USD/uncia [-0,09%].

= Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium keddi kozleménye szerint az Egyesilt

Allamok kiilkereskedelmi hidnya 2020. marciusban 64,2 millidrd dollarra

noétt.



Gyenguilés
a forint
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Emelkedéssel zart
a hazai
értékt6zsde

Stagnalé és emelkedd
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 356,55 27,16 4,5441 337,62 329,07
30 napja 357,79 27,28 4,5369 338,73 324,54

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengllt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkoz az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest a 30 nappal kordbbi szintje
alatt, a dollar viszonylatdban e szint felett tartézkodik. A cseh korona
a 30 nappal korabbi szint alatt, mig a lengyel zloty a felett all az eurd ellenében.

A BUX 14,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,84 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai blue chipek esetében —a MOL
kivételével — er6sodés volt megfigyelhet6, a nap nyertese — 3,98 szazalékos
erGsodéssel — a Richter volt. A kdzép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek — a torok
kivételével — pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33 808 1,84%
BUMIX 3273,7 -1,44%
OTP Bank 8725 3,13%
Richter 6915 3,98%
Magyar Telekom 379 2,43%
MOL 1979 -1,25%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 6 hdnapos DKIJ

kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben viszont

1-4 bazispontos emelkedés volt megfigyelheté tegnap. Keddi aukcidjan
az Allamaddssdg KezelS Koézpont (AKK) a meghirdetett 30 millidrd forintnak
megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 1 szazalék lett. A magyar 5 éves
CDS 80-ra

allampapirhozamok kozil a roman és a cseh 2, illetve 4 bazisponttal csokkent,

értéke 2 bazisponttal, nétt tegnap. A vizsgdlt régios

mig a lengyel és a szlovak hozam 6, illetve 11 bazisponttal nétt kedden.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,44 6
Romania Y10 4,84 -2
Csehorszag Y10 1,28 -4
Szlovakia Y8 0,39 11
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,95 0
M6 0,86 1
M12 1,20 0
Y3 1,49 3
Y5 1,56 4
Y10 2,40 1
Y15 2,81 1
BUBOR O/N 1,05 3
5 év CDS 80 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedtek A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2020 marciusaban
azipari a7 ipari termel8i drak dsszességében 4,3 szazalékkal haladtak még az el6z8 év
termeldi arak azonos iddszakit. Az energiaipar arainak és az olajaraknak a csékkenésében
a koronavirus-jarvany kovetkeztében megvaltozott gazdasagi folyamatok

hatasai mar érezhetéek voltak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 341 1,68%
FTSE 100 5959 1,91%
DAX 10 796 1,27%
S&P 500 2863 -0,52%
DJIA 24102 -0,13%
Nikkei 225 19771 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes képet mutattak kedden a vilag részvényt6zsdéi. A nyugat-eurdpai
t6zsdék emelkedtek, a befektet6k a gazdasagok fokozatos ujranyitdsaban
reménykednek. Kiemelt figyelem irdnyul a héten a jegybankokra, a Bank of
Japan hétf6i |épése utdn a héten lilésez6 amerikai Fed, illetve Eurdpai Kozponti
Bank (EKB) gazdasagélénkité intézkedéseire szdmitanak. Valamennyi jelentds
t6zsdeindex er6sodott, a londoni FTSE 100 mutatd a legnagyobb mértékben,
kozel 2 szazalékkal. Amerikdban a piaci szerepl6k figyelmének kézéppontjdban
a Covid-jarvany alakuldsa mellett a vdllalati gyorsjelentések allnak.
A Wall Streeten a reggeli megugras utan romlott a hangulat, és végil
mindharom vezetd index — a DJIA, az S&P 500 és a Nasdaq is — minuszban zart.
Az indexeket a technoldgiai részvények eladasi hulldma hdzta vissza, a gazdasag
gyors Ujrainduldsdhoz flizétt remények halvanyulni latszanak. Azsidban
ugyanakkor szerda reggel altaldnos jé hangulatban tobb mint kéthavi cstcsra
keriiltek az indexek a jo vallalati eredmények és a jarvany miatti korlatozasok
enyhitésérél érkez6 hirek hatdsara. A tokidi tézsde zarva tartott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,62 -4
spanyol 0,84 -5
olasz 1,72 -4
portugal 0,96 -6
német -0,47 -1
francia 0,00 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a nemzetkozi allampapirhozamok. Nem voltak kiugré
elmozduldsok, a legnagyobb 6, illetve 5 bazispontos hozamcsdkkenés a portugal
és a spanyol allamkotvény esetében kovetkezett be, mig a legkevésbé, 1, illetve

2 bazisponttal a német és a francia hozamok mérséklédtek.
Olaj- és  Vegyesen mozogtak az olajarak kedden. A nemzetkdzi benchmarknak tekintett
aranyarfolyam  grent olaj juniusi szallitasra 2,3 szézalékkal dragult, mig az amerikai WTI 4ra
— a hétf6i zuhanasnal joval kisebb mértékben —tovabb csokkent 3,6 szazalékkal.

A nap folyaman az olaj arfolyamat megemelte az észak-sziriai Afrin varosban
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felrobbant olajtankerrél érkez6 hiradds. A robbands legaldbb 10 aldozatot
kovetelt. Az amerikai WTI darfolyamat tovabbra is nyomas alatt tartja
a tdroldkapacitasok telitédése. Az Amerikai Kéolaj Intézet (API) keddi
készletjelentése kozel 10 millid hordd készletndvekedésrél szamolt be az aprilis
24-ével zarédo héten.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 20,46 2,30%
Arany $1722,20 -0,09%
WTI olaj $12,34 -3,57%

Minimalis mértékben tovabb csokkent az arany ara. Kedden mar a harmadik
egymast kdveté napon gyengliilt a nemesfém arfolyama, és napkdzben juniusi
széllitdsra 1704 dollar koril is jart uncidnként. A kés6bbiekben azonban
megfordult a tendencia: a nemesfém dra felfelé indult az amerikai fogyasztéi
bizalmi index megjelenését kovet6en, amely 2014 oéta nem tapasztalt
mélységbe zuhant aprilisban. Az arany arfolyama végil enyhe minuszban zarta
a kereskedési napot.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium keddi kdzleménye szerint az Egyesiilt
kilkereskedelmi

Allamok kiilkereskedelmi hidanya 2020. marciusban 64,2 milliard dollarra nétt.
egyenleg

Az egyenleg romlasa az autdipari export gyengélkedésének tudhaté be, amelyet
némileg mérsékelt a koronavirus-jarvany kovetkeztében szintén visszaesd
import. Marciusban az export 6,7, (ezen belll a jarm(ipari export 17,8), mig
az import 2,4 szazalékkal esett vissza februarhoz képest.
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