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= Hétf6 reggelre valamennyi vezet6 devizaval szemben erésédott a forint.
= A BUX 4,1 millidard forintos, messze atlag alatti forgalom mellett, 0,17
szazalékkal csokkent pénteken.
= A pénteki nap végére a magyar allampapirok hozama a hosszu szegmensben
1 bazisponttal emelkedett, a révidebb futamid6kon stagnalt.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 134-es
értéken all.
= A f6bb nyugat-eurdpai részvényindexek erdsodtek, az amerikai borzék
vegyesen zartak pénteken.
= A nemzetkozi kereskedési hangulatot elsésorban Janet Yellen Fed-elndk
pénteki beszéde alakitotta, amely megnovelte egy idei kamatemelés
valdszinlségét.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,92 USD/hordd [+0,50%];
_ WTlolaj 47,64 USD/hordd [+0,70%];
_ Arany 1 325,90 USD/uncia [+0,10%].
= Vegyes hozammozgdsokat regisztraltak pénteken az allampapirok
masodpiacan.
= Az idei év aprilis-juniusaban a vartnal alacsonyabb mértékben, éves alapon
1,1 szazalékkal b6viilt az amerikai GDP.

= 2016 Il. negyedévében 0,6 szazalékkal bévilt a brit GDP.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 308,54 27,001 4,3238 281,87 275,41
30 napja 311,35 27,026 4,3612 286,52 280,86

Hétf6 reggelre valamennyi vezet6 devizdval szemben er6s6dott a forint, az
eurdval szemben, napok 6ta stabilan a 310-es szint alatt van az arfolyam. A
hazai fizet6eszk6z mindharom deviza esetében valtozatlanul a 30 napos szint
alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona
eurdhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 4,1 milliard forintos, messze 4tlag alatti forgalom mellett,
0,17 szazalékkal csokkent pénteken. A vezetS részvények vegyesen zartdk a
kereskedést, a legjobb teljesitményt mutatd OTP papirjai is csak stagnaltak. A

régios tézsdék vegyesen teljesitettek a pénteki napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27734 -0,17%
BUMIX 1814,97 0,40%
OTP Bank 7204 0,06%
Richter 5566 -0,80%
Magyar Telekom 435 0,00%
MOL 17 280 -0,03%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A pénteki nap végére a magyar allampapirok hozama a hosszu szegmensben 1
bazisponttal emelkedett, a rovidebb futamidékon stagndlt. A magyar 5 éves
CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 134-es értéken all. A régids
allampapirpiacokon enyhe hozamemelkedést regisztraltak, a roman és szlovak
allamaddssagfinanszirozds terhe 3 bazisponttal nétt, a cseh hozamok 2
bazisponttal, a lengyel 10 éves hozam pedig 1 bazisponttal nétt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,69 1
Romania Y10 2,93 3
Csehorszag Y10 0,32 2
Szlovakia Y8 0,02 3
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 -1
M6 0,55 0
M12 0,61 0
Y3 1,37 0
Y5 1,93 0
Y10 2,87 1
Y15 3,18 1
Bubor ON 1,13 1
5 év CDS 134,33 -1
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 344 0,50%
FTSE 100 6838 0,31%
DAX 10 588 0,55%
S&P 500 2169 -0,16%
DJIA 18 395 -0,29%
Nikkei 225 16 737 2,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A fébb nyugat-eurdpai részvényindexek er6sodtek, az amerikai borzék
vegyesen zartak a hét utolsé napjan. A kereskedési hangulatot Janet Yellen
Fed-elndk pénteki beszéde hatarozta meg, amely még az idei évre (feltehetéleg
mar szeptemberre) kildtasba helyezte az amerikai kamatemelés lehetGségét. Ez
kedvezé6tlen lehet a részvényt6zsdék szamara, mivel a befektet6k magasabb
tengerentuili hozamokat remélve,

nagy valdszinliséggel tékét fognak
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atcsoportositani a kamatemelést kovetSen. Az Egyesiilt Allamokban a Dow
Jones és az S&P 500-as mutatdja 0,29, illetve 0,16 szazalékkal csdkkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,63 6
spanyol 0,94 2
olasz 1,11 -2
portugal 3,02 2
német -0,09 -2
francia 0,15 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allamkotvények masodpiacat vegyes hozammozgdsok jellemezték pénteken.
A legnagyobb mértékl hozamvdltozast a 10 éves amerikai dllampapir esetében
regisztraltdk, melynek hozama 6 bazisponttal emelkedett. Az olasz, a német és
a francia allamaddssag finanszirozasa ugyanakkor minimalisan olcsdbba valt.

Olaj-és  Annak ellenére, hogy pénteken enyhe mértékben emelkedett az olaj
aranyarfolyam  4rfolyama, augusztusban elészér, a mult héten regisztraltak heti csékkenést az
az energiahordozé értékében. A csokkenés mértéke 3 szdzalékos volt, amit
elsGsorban a dollar jelent6s er6s6dése, valamint a Fed varhaté kamatemelése
eredményezett. Az e heti kereskedelmet az amerikai gazdasagrol sz616 adatok is
nagyban befolydsolhatjdk. A Brent oktéberi hataridds arfolyama 0,5 szazalékos
emelkedés mellett 49,92 dollaros horddnkénti dron zart, mig a WTI arfolyama

0,7 szazalékot novekedve 47,64 dollaron fejezte be a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $49,92 0,50%
Arany $1 325,90 0,10%

WTI olaj $47,64 0,70%

A hét utolsé napjan minimalis mértékben emelkedett az arany arfolyama,
azonban julius kdzepe 6ta a mult héten volt a legnagyobb mértékd, 1,5
szazalékos az arfolyam-csokkenés. A nemesfém hataridés jegyzése 0,1
szazalékos emelkedést kovetéen 1 325,9 dollaron fejezte be a kereskedést
pénteken, értékét az olajhoz hasonld okok befolydsoltak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az idei év Il. negyedévében alacsonyabb mértékben nétt az Egyesiilt Allamok
gazdasagrol szélé

gazdasaga az amerikai kereskedelmi minisztérium pénteken kozzétett jelentése
adatok

alapjan, mint a korabbi becslések szerint. A brutté hazai termék — az 1,2
szazalékos varakozasokat alulteljesitve — éves alapon 1,1 szazalékkal bdviilt,
ami féként az alacsony kormanyzati kiadasoknak, illetve a készletek nagyobb
foku kimerilésének tulajdonithaté. Egyediil a fogyasztéi kiadasok néttek.
Elemz6k szerint az év hatralevé id&szakdban tovabb fog néni a hdaztartasok
kiaddsa és a készletgylijtés is fokozottabb lesz.
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B6vil6 brit GDP 2016 1. negyedévéhez képest a Il. negyedévben (aprilis-juniusban) 0,6
szazalékkal béviilt a brit GDP. A makrogazdasagi mutatét illetéen 2013 I.
negyedéve o6ta figyelheté meg emelkedés. Az EU referendum minimalis hatassal
volt a brutté hazai termék alakuldsara. Eves alapon — 2015. Il. negyedévéhez
viszonyitva — 2,2 szazalékos bdviilést regisztraltak.
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