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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2014. november 21.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai borzék vegyesen zartak, az amerikai részvényindexek pluszban
végeztek.

e Csutortokon a forint tovabb er6s6dott a fébb devizakkal szemben.

e A BUXO0,5 szdzalékkal kerilt lejjebb, a hazai nagypapirok kozil egyedil a Richter
zart pozitiv tartomanyban.

o Az allamkotvények hozamai kismértékben emelkedtek.

e Magyarorszag 5 éves valtozatlanul 173 bazisponton 3llt a legfrissebb jegyzés
alapjan.

e 3 szdazalékkal nGttek a redlbérek szeptemberben.



Tovabbi
forinter6sodés

Kismérték
pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortokén a forint tovabbi er8sodésének koszonhetéen az eurd/forint
arfolyam 6t havi csucsot ért el, ma reggel az eurd egy egységéért 304,38 forintot
adtak a bankkoézi devizapiacon. A svdjci frankkal szemben és az eurdval szemben
is 0,18 szazalékkal lett erG6sebb ma reggelre a hazai fizet6eszkéz. A dollarral
szemben ennél nagyobb, 0,3 szazalékos erGsodést kovetéen a 242,22-es szinten
jart a forint arfolyama.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 304,38 -0,18% EUR/USD  1,2551 0,04% GBP/USD  1,5695 0,15%

CHF/HUF 253,27 -0,18% EUR/CHF  1,2021 0,07% EUR/CZK 27,63 -0,05%

USD/HUF 242,22 -0,30% uUsD/JPY 117,79 -0,57% EUR/PLN  4,2095 -0,19%

A dollar 0,04 szazalékkal, mig a svajci frank 0,07 szazalékkal gyengiilt az eurdval
szemben. A régids devizak koéziil a cseh korona 0,05, a lengyel zloty 0,19
szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizeteszkozhoz képest.

A BUX atlag alatti, 6,25 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt
lejjebb. A hazai blue chipek kozil egyedill a Richter tudott 0,4 szazalékkal
erG6sodni, mikdzben az OTP részvényeinek arfolyama 1,4 szazalékkal csokkent. A
tegnapi kereskedési napot a f6bb nyugat-eurdpai részvényindexek mindegyike
negativan zart, a kozép-kelet eurdpai részvényindexek kozul is csak a torok és a
bolgdr index maradt pozitiv tartomanyban. A BUX teljesitménye kozepesnek
szamitott a régidonkban.
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Stagnalas és
hozamemelkedés

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17504 -0,5
OTP Bank 3970 -1,4
Richter Gedeon 3755 0,4
Magyar Telekom 344 -0,9
MoL 12395 -0,1

Csiitortokon stagnalas és hozamemelkedés jellemezte a magyar allampapirok
madsodpiacat. Rovid lejaraton a 6 honapos DKJ hozama nétt 3 bazisponttal, mig
hosszu lejaratokon a 3 éves allamkotvény hozamdnak valtozatlansdga mellett
tovabbi 2-6 bazisponttal néttek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem
valtozott, igy tovabbra is 173 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,66 0
M6 1,71 3
M12 1,70 0
Y3 2,67 0
Y5 3,10 2
Y10 3,71 6
Y15 4,01 3
Bubor ON 2,02 28
5 év CDS 173 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Allamkétvény-
aukciok

3 szazalékkal
néttek a realbérek
szeptemberben

Visszaesett a
német BMI

Bdvilt a brit
kiskereskedelem

Csokkent az
amerikai
segélykérdk szama

Hatalmasat ugrott
a Philadelphia
Index

Nemzetkozi
részvényindexek

A tegnapi 12 hodnapos DKl-aukcido alacsony, a valtozé kamatozasu, oOtéves
allamkotvény 4,5-sz6r6s, magasnak mondhatd lefedettség mellett zajlott. A
tegnapi 12 hoénapos DKJ-aukcién az atlaghozam 1,70 szazalék volt, amely a
legutdbbi, november 6-i aukcios atlaghozamndl 12 bazisponttal alacsonyabb és
megegyezik a tegnapi referenciahozammal. A vdltozé kamatozasu, oOtéves
allamkotvény kamatozdsa a hdrom hodnapos DKJ aukcids atlaghozamokhoz
kotott.

A KSH gyorstajékoztatdja szerint a nemzetgazdasagban a 2014. januar-
szeptemberi id6szakban a teljes munkaidében foglalkoztatottak atlagos brutté
keresete 2,9 szazalékos névekedést mutat az egy évvel kordbbi idészakhoz
képest. A netté atlagkereset 153 294 forintot tett ki.

Nemzetkozi piacok

Pesszimizmusra ad okot a Markit novemberi kozleménye, mely szerint a
feldolgozdipar és a szolgaltatd szektor is gyengébben teljesitett Németorszagban.
A feldolgozéiparban 50 pontra csokkent a Beszerzési Menedzser Index (BMI),
amely gyakorlatilag stagnaldst jelent, mig a szolgaltatdipari BMI 2,3 pontos esést
kovetSen 51,1 ponton all, amely mar csak minimalis bévilést jelez.

Oktoberben 0,8 szazalékkal bdviilt a kiskereskedelmi szektor az Egyesiilt

Kirdlysagban az ottani statisztikai hivatal szerint. Az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest 4,3 szazalékkal teljesitett jobban a szektor.

Az amerikai Munkaligyi Minisztérium kozzétette az elmult heti adatokat az
Ujonnan regisztrald segélykérék szamardl. Eszerint 291 ezren fordultak elsé
alkalommal munkanélkiili segélyért, ez két ezer fével kevesebb, mint a
megel6z6 héten.

A philadelphiai Fed altal k6zzétett feldolgozadipari index az oktéberi 20,7 pontos
értékérdl kozel a dupldjara, 40,8 pontra emelkedett novemberben. Az
eredmény annal is inkdbb meglepd, hogy a varakozasok kismértékdl csokkenésrdl

széltak.
Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
o Arcifen (19 i
Zaré Valtozas (%) Zaré (%)
DAX 9484 0,12 Dow Jones 17719 0,19
CAC 40 4234 -0,75 S&P 500 2053 0,21
FTSE 100 6679 -0,26 Nasdaq 4702 0,56
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Pénteken vegyesen zartak a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek. Ahhoz
képest, hogy az eurdpai feldolgozdiparrdl és a tercier szektorrdl is kidbranditd
adatok érkeztek, a borzék viszonylag kis veszteséggel zartak, a frankfurti DAX
pedig nyereséggel fejezte be a kereskedést. A Fed szerda este megjelent
jegyz6konyve a kamatemelés elhalasztasara enged kovetkeztetni, ez némileg
megnyugtatta a befektetéket. Az Egyesiilt Allamokban pozitiv tartomanyban
zartak a t6zsdék. Ezt tobb megjelent makrogazdasagi hir is segitette, valamint jot
tett a hangulatnak az is, hogy a kiskereskedelmi szektorbdl kedvezd vallalati
jelentések érkeztek. Ezek az adatok ellensulyoztdk a kinai feldolgozdipar
gyengélkedésérdl érkezd hirek hatasat.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kétvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,10 4 Németorszag 0,80 -5
Olaszorszag 2,30 ) Franciaorszag 1,15 -5
Portugilia 3,13 22 USA 2,33 -2

A rendkivil gyenge eurdzénas adatok miatt egyre nagyobb a nyomads az Eurdpai
Kozponti Bankon, hogy kezdjen monetdris élénkitésbe, a tizéves
kotvényhozamok is ennek megfelel6en csokkenésnek indultak.

Olaj, arany Tegnap 1,3 szazalékkal emelkedett az olaj arfolyama, igy horddénkénti 75,6
dollaron zart. Ennek oka, hogy a befektet6k hatarozott |épéseket varnak a jové
OPEC értekezlett6l az olaj kindlatdval és daraval kapcsolatban. Az arany ara —
haromdollaros csokkenést kovetéen - uncianként 1190,9 dollaron zart
csiitortokon. A befektet6k tartanak ugyanis a november 30-an esedékes svajci
népszavazastél, amely arrél hivatott donteni, hogy a kdzponti bank vasaroljon-e
ezer tonna aranyat.
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