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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben erdsodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 5,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,54 szazalékos
novekedéssel fejezte be a mult hét végi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-8 bazispontos
hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 77-es értéken All.
= Jellemz6en emelkedéssel zartdk a pénteki kereskedést a f6bb nemzetkozi
t6zsdeindexek.
= Szamottev6en novekedtek a nemzetkdzi allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z86 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 60,22 USD/hordd [-0,26%];
- WTlolaj 54,85 USD/hordd [-0,44%)];
_ Arany 1 495,70 USD/uncia [-0,78%].
= A német szovetségi statisztikai hivatal tdjékoztatasa  szerint
2019 augusztusaban az el6z6 hénaphoz képest 0,8 szazalékkal estek vissza a
nagykereskedelmi arak.
= A kinai statisztikai hivatal kozlése szerint 2019 augusztusaban 4,4 szazalék
volt az ipari termelés volumenének ndvekedése, az el6z6 év azonos
honapjahoz képest, mely a gazdasdgi valsag Ota, az elmult 10 évben

megfigyelt legalacsonyabb érték.

Az Egyesiilt Allamok Népszamlalasi Hivataldnak tajékoztatasa szerint 2019
augusztusaban az el6z6 hdénaphoz képest 0,4 szdzalékkal bévilt a

kiskereskedelmi forgalom.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,58 25,86 4,3275 303,06 299,49
30 napja 325,54 25,83 4,3697 300,11 292,87

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben er8s6dott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids
devizdk koziil a cseh korona a 30 napos szint felett, a lengyel zloty ezalatt
tartézkodik.

A BUX 5,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,54 szdzalékos
novekedéssel fejezte be a mult hét végi kereskedést. A hazai blue chipek
mindegyike er6sodott, a legnagyobb mérték(, 2,73 szdzalékos pozitiv irdnyu
elmozdulast a Magyar Telekom esetében regisztraltdk. A vizsgalt régids
t6zsdeindexek pozitiv tartomdanyban zartdk a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 285 0,54%
BUMIX 4 360,76 1,65%
OTP Bank 12670 0,32%
Richter 4 826 0,12%
Magyar Telekom 433 2,73%
MOL 2898 0,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —

stagnaltak a hozamok, a hossziU szegmensben 2-8 bazispontos

hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es
értéken all. A régios allampapirok koziil a lengyel, a roman, a cseh és a szlovak
addssagfinanszirozas terhe 2-12 bazisponttal kerlt fejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,14
4,22
1,39
-0,20
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,05 0
M12 0,03 0
Y3 0,395 2
Y5 1,105 4
Y10 2,075 3
Y15 2,355 8
Bubor ON 0,08 3
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 392 0,34%
FTSE 100 7367 0,31%
DAX 12 469 0,47%
S&P 500 3007 -0,07%
DJIA 27 220 0,14%
Nikkei 225 21988 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen emelkedéssel zartdk a pénteki kereskedést a f6bb nemzetkozi
tézsdeindexek. Az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktusok felolddsdra tett
gesztusok pénteken is toretlen lendiiletet adtak a vildggazdasagnak. Pénteken
Amerikdban tovdbbra is a torténelmi cslcs kozelében teljesitettek a f6bb
t6zsdeindexek. Az S&P500 harmadik napja tartdézkodik a 3000-es szint felett,
melyet torténete soran eddig egyediil 2019 juliusaban Iépett 4t. A Dow Jones
pénteki novekedésével minddssze 0,5 szdzalékra keriilt a két hénappal ezel6tt
elért, mindenkori csucsatol. Eurdpaban az Eurdpai Kdzponti Bank csttortoki
bejelentése jelentett tovdbbi hajtéerét, a kamatcsokkentés és az
eszkOzvasarlasi program hirére az indexeket szinte kivétel nélkil erGteljes
emelkedés jellemezte. Torténelmi magassagba emelkedett a svdjci borze és a
gazdasdgi valsagot kovetben Uj, 10 éves csucsot ért el a francia tézsde. A német
DAX egy hdénap alatt mintegy 9 szazalékot er8sodott. Azsidban hétfén reggel a
kinai lassulds tikrében mar borusabb volt a hangulat, a hongkongi borze zards
el6tt 1 szdzalékos minuszban allt. A japan Nikkei pénteken a 22 000 pontos
szintet ostromolta, ami szeptemberben eddig 8 szazalékos felivelést jelent — a
mai napon az id6sek napja miatt nincs kereskedés.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,90 11
spanyol 0,31 8
olasz 0,87 3
portugal 0,31 8
német -0,45 9
francia -0,18 8

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szamottevien novekedtek a nemzetkézi allampapirok hozamai. A t6zsdei
befektetdi bizalom visszatérése mellett az elmult harom év legnagyobb heti
emelkedését regisztraltak a 10 éves amerikai allamkotvényeknél. Ezzel a
hozamgorbe elméletileg elvarhatd emelkedd palyaja is visszaallt, a 2 éves
papirok hozama egytized szdzalékponttal alacsonyabban, 1,8 szazalékon zart.
Eurépaban a mérsékeltebben novekvé olasz kotvényhozam kivételével
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valamennyi papir hozamanal hasonldé mértékd, 8-9 bazispontos emelkedés volt
megfigyelhetd.

Olaj- és  Pénteken csokkent a nyersolaj ara. Ezzel mar sorozatban negyedik alkalommal
aranyarfolyam  csgkkent a vildgpiaci 4r, a nyilatkozatok ekkor még arra utaltak, hogy a varhaté
amerikai-irani parbeszéd mellett akar az Iran elleni amerikai szankcidk feloldasa
is elképzelhetS. A rendes kereskedés befejezése utdn azonban — a hétvégén a
szalud-arabiai olajkutak elleni, drénnal végrehajtott bombatamadast kdvetéen —

az elektronikus kereskedésben tobb mint 10 szazalékot ugrott az olaj jegyzése.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,22 -0,26%
Arany $ 1 495,70 -0,78%

WTI olaj $54,85 -0,44%

Lélektani hatar ala csokkent pénteken az arany ara. Bar a sarga nemesfém
decemberi jegyzése augusztus eleje 6ta az 1500 dollaros szint felett
tartozkodott, a pénteki kereskedés végére 1496 dollar kbzelébe ereszkedett az
uncidnkénti arfolyam. A csokkenés féként a helyettesité terméknek szamité
amerikai allamkotvényhozamok emelkedésének tudhaté be, de a fogyasztoi
bizalmi indexek javuldsa is ebbe az irdnyba hat. A Citigroup elemzGi szerint a
kovetkez6 egy-két évben élénk ciklikus mozgdsok mellett a 2000 dollaros szint
is elképzelheté.

Globalis makrogazdasagi hirek

Zuhano német A német szOvetségi statisztikai hivatal tdjékoztatasa szerint 2019 augusztusaban
nagykereskedt?lmi az el6z6 hénaphoz képest 0,8 szazalékkal estek vissza a nagykereskedelmi arak.
arak A sorozatban harmadik hénapja tarté deflacioval fémjelzett idGszakra utoljara
2015 augusztusatdl volt példa, akkor hét hdnapig tartott az drak csdokkenése. A
folyamatban jelent6s szerepet jatszott a nyersanyagok — a fémek és fémércek

(-3,0%), valamint az Gizemanyagok (-5,9%) — dranak vilagpiaci csokkenése.

Lassulo kinai ipari A kinai statisztikai hivatal kozlése szerint 2019 augusztusaban 4,4 szazalék volt
termelés 37 ipari termelés volumenének névekedése, az el6z6 év azonos hénapjahoz
képest. Az elmult 10 évben ez a legalacsonyabb érték, mely immaron koézel all a

2009 marciusaban (3,8) latott, gazdasagi valsag utani abszolut mélyponthoz.

Kiskereskedelmi Az Egyesiilt Allamok Népszamlaldsi Hivataldnak tajékoztatdsa szerint

ertékesités 2019 augusztusdban az el6z6 hénaphoz képest 0,4 szazalékkal béviilt a
az USA-ban kiskereskedelmi forgalom. A legnagyobb mértékben a gépjarm(i-értékesités és
az Uzleten kivili kereskedelem bdviilt, éves szinten 7,0, illetve 16,0 szazalékkal.
A nyari honapok értékesitése igy 3,7 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos

id6szakanak értékét.

_ B p! delerntes i



