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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,11 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon — a stagnald 3 hdnapos DKJ kivételével — rovid és
hosszu lejdraton egyarant csokkentek a hozamok, 1-11 bazisponttal.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 72-es értéken all.
» Ujabb pozitiv napon és héten vannak tul a vilag vezetd tSzsdéi.
= Az eurdpai dllampapirok hozamcsokkenése jellemezte a piacot a hét utolsé
napjan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 42,85 USD/hordd [-1,13%)];
- WTlolaj 40,60 USD/hordo [-1,43%];
— Arany 1 926,20 USD/uncia [+1,64%].
= Az Egyesiilt Kirdlysag bruttd hazai terméke (GDP) 2,1 szazalékkal nétt 2020.

augusztusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 355,98 27,05 4,4670 330,91 301,24
30 napja 357,17 26,59 4,4515 331,05 302,48

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyardnt er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona viszont a 30 nappal korabbi szint felett

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,11 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények kozil a Magyar Telekom és az OTP gyengiiléssel zart, a MOL
stagnalt, mig a Richter részvényeinek értéke 1,44 szazalékkal emelkedett.
A vizsgalt kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek vegyesen teljesitettek a pénteki

nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33 660 -0,11%
BUMIX 3 388,36 0,46%
OTP Bank 9870 -1,25%
Richter 6 680 1,44%
Magyar Telekom 362 -0,28%
MOL 1670 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon — a stagndld 3 hénapos DKJ kivételével — rovid és
hosszu lejaraton egyarant csokkentek a hozamok, 1-11 bazisponttal. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 72-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok

vegyesen valtoztak: a lengyel és a szlovdk 2-2 bazisponttal csdkkent, a cseh
stagnalt, mig a roman hozam 1 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,31 -2
Romania Y10 3,52
Csehorszag Y10 0,92 0
Szlovakia Y8 -0,44 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

M3 0,45 0
M6 0,53 -2
M12 0,69 -1
Y3 1,23 -4

Y5 1,69 -4
Y10 2,17 -11
Y15 2,64 -10
Y20 2,68 -10
BUBOR O/N 0,66 4
5 év CDS 72 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

140
100 /
80
60 e
L —————

40 —

20 T T T T T T T T T T T T T T T
(o)) -~ [e2] wn ~ ()] — [22] n N~ ()] — o n ~ D
= e e b e e N N N N N = = = = =
[e2] D D [e2] D D [e2] D [e2] [e2] [e2] o o o o o
Q = = Q = = Q Q Q Q Q b b — — b
o o o o o o o o o o o o o o o o
[a\] [a\] [a\] [a\] [a\] [a\] [\ [a\] [a\] [\ [\ [\ [\ [\ o~ [\
o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

HU cz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 370 0,55%
FTSE 100 6017 0,65%
DAX 13 051 0,07%
S&P 500 3477 0,88%
DJIA 28 587 0,57%
Nikkei 225 23559 -0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ujabb pozitiv napon és héten vannak tul a vilag vezetd t6zsdéi. A befektetSk
egyel6re még optimistan tekintenek az uUjabb amerikai gazdasagélénkité
csomag érdekében folytatott politikai targyaldsok varhatd eredménye elé, ezért
a részvénydrak tovadbb tudtak emelkedni nemcsak az amerikai t6zsdén, de
az eurdpai piacokon is, ahol szintén figyelemmel kovetik az amerikai
fejleményeket. A Wall Street vezetd indexei kozll a Dow Jones 0,6, az S&P 500
0,9 a Nasdaq pedig 1,4 szazalék pluszban zarta a napot, mig a hét rendre 3,3,
3,8 és 4,6 szazalékos novekedést hozott e mutatok értékében. Eurdpdban is
optimistak maradtak a befektet6k, igy néhany, a valsag altal erésen érintett
szektor (pl. szabadidé, bank, olaj) teljesitménye is javult, raadasul par
vallalkozds a kozelg6 negyedéves beszamolasi szezon el6tt javitotta
elérejelzéseit. A paneurdpai Stoxx 600 a hét utolsé napjan 0,6 szazalékot
emelkedett, el6z6 péntek 6ta pedig 2,1 szazalékkal all magasabban. A német
t6zsde visszafogottabban teljesitett 0,1 szazalék alatti novekedésével, mikozben
a londoni piac jobb napot zart. A FTSE 0,7 szazalékos er6sodéséhez a londoni
pénzigyminiszter nyilatkozata is hozzajarult, aki a munkaer6piac helyzetét
javitdé programot jelentett be. A tavol-keleti piacoknak is I6kést adott a Wall
Street mult heti j6 teljesitménye, és a legtdobb régids tézsde mérsékelt
emelkedéssel nyitott hétfé hajnalban. Az altalanos trend aldl kivétel Japan, ahol
a befektet6k gyengének itélik a gazdasag helyzetét, és néhany nagy exportalé
vallalat részvényeinek negativ teljesitménye 0,3 szazalékos minuszba rantotta
a Nikkei 225 teljesitményét is zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,78 0
spanyol 0,17 -3
olasz 0,72 -3
portugal 0,17 -3
német -0,53 -1
francia -0,27 -1

Forrds: Reuters

Az eurdpai allampapirok hozamcsdkkenése jellemezte a piacot a hét utolso
napjan. A dél-eurdpai orszagok 10 éves allamkotvényei esetében
3-3 bazisponttal csokkent a hozam, mig a német és francia papirok esetében
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minimalis, 1-1 bazispontos elmozdulds tortént. Pénteken sem valtozott viszont
érdemben az amerikai 10 éves allampapir hozama, de a hét igy is augusztus 6ta
a legnagyobb hozamemelkedést eredményezte e papir esetében.

Olaj- és  Csokkentek az olaj benchmarkok arfolyamai pénteken. Az elmult hét néhany
aranyarfolyam napja jelentés aremelkedést hozott a nyersolaj piacan, amely Osszességében
egy hét alatt 9 szazalék feletti névekedést jelentett mind az észak-amerikai WTI,
mind pedig az északi-tengeri Brent olaj hataridés piacdn. Az er6s6dés mogott
azonban csupan ideiglenes tényez6k dlltak, mint az amerikai kitermelést
veszélyeztet6 Delta hurrikdn érkezése a Mexikdi-6bol partjaihoz. Pénteken
a norvégiai olajmunkdasok sztrajkjanak lezdrulta mozgatta meg az arfolyamokat,
lefelé. A WTI olajfajta horddnkénti ara novemberi szallitdssal 59 centet,
1,4 szadzalékot esett, mig a Brent olajtipus arfolyama 49 centtel, 1,1 szazalékkal
csOkkent decemberre.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,85 -1,13%
Arany $1926,20 1,64%

WTI olaj $ 40,60 -1,43%

Aremelkedéssel zarult a hét az arany hataridds piacan. A dollar arfolyamanak
csokkenése és a tdrgyalds alatt |év6 Ujabb amerikai gazdasagélénkité csomag
varhato pénzpiaci hatdasa mind pozitivan befolydsolta az arany keresletét, amely
a kozeljov6ben is kitarthat. A péntek 31,10 dollaros, azaz 1,6 szdazalékos
aremelkedést hozott decemberi hatarid6re a nemesfém piacan, ami a harom
hét ota legmagasabb, 1926,20 dolldros unciankénti zaréarat eredményezett.
A kereskedés volatilitasat jol jellemzi, hogy ezzel egylitt egy hét alatt mindossze
1 szazalékkal emelkedett az arany arfolyama.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Egyesult Az Egyesiilt Kiralysag statisztikai hivatalanak adatai alapjan az orszag brutté

Kirély.?ég hazai terméke (GDP) 2,1 szazalékkal nétt 2020. augusztusban az el6z6
gazdasaga hdénaphoz képest. Augusztus volt a negyedik egymast koveté hénap, amikor
a GDP emelkedett, de annak szintje még igy is 9,2 szazalékkal elmarad a 2020.
februdri — tehdt még a koronavirus el6tti - allapottél. A novekedés raaddsul
lassul, hiszen juniusban 9,1, juliusban pedig 6,4 szazalékkal javult a GDP adat.
Augusztusban a szdlldsadds és vendéglatdipar is magahoz térni latszott, de
Osszességében a feldolgozdipar valamelyest jobban megkozelitette februari
teljesitményét, mint a szolgdltatd szektor (el6bbi 6,0, utdbbi pedig
9,6 szazalékos elmaradasban van).
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