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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezetd nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek.

e Kedden tovabb gyengiilt a forint arfolyama a vezet6 devizakkal szemben.

e A BUXO0,1 szazalékkal kerult feljebb, az emelkedés ismét az OTP teljesitményének
kdszonhetd.

e A magyar allampapirok masodpiacan a hosszu szegmensben 13-22 bazisponttal
keriiltek feljebb a hozamok.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 6 bazisponttal nétt, igy tovabbra is 128
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

o Akulkereskedelmi mérleg aktivuma 184 millié eurdval nétt januarban.



307 folott az
eurd/forint
arfolyam

Pozitivan zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/PLN

Kedden a hazai fizet6eszk6z jelentds gyengiilést szenvedett el a vezetd
devizakkal szemben. A legnagyobb mértékben, 1,73 szazalékkal a dollar/forint
arfolyam kerilt feljebb. Ma reggel a dollar arfolyama meghaladta a 287-es
szintet. A tengerentuli fizet6eszkdz erejét a kivdld amerikai munkaeré-piaci
adatok adtak, azonban a forint mozgasdban szerepet jatszhatott a hazai
brékerbotranyok terjedd hire is. Az eurd/forint kurzus a 307-es szint folé
emelkedett, ami 0,72 szazalékos gyengllést jelent. A svdjci frank/forint kurzus
kozel 1 szazalékkal kerilt feljebb. A svajci frank és a dollar forinttal szembeni
arfolyama szinte megegyezik.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,29 0,72% EUR/USD 11,0680 -1,07% GBP/USD 1,5072 -0,05%
CHF/HUF 287,76 0,93% EUR/CHF 1,0668 -0,23% EUR/CZK 27,26 -0,04%
USD/HUF 287,54 1,73% USD/JPY 121,42 -0,21% EUR/PLN  4,1585 0,98%

A dollar 1,07 szazalékkal, a svajci frank 0,23 szazalékkal er6sodott az eurdval
szemben. ElsGsorban az eurdpai kotvényvasarlasi programmal okolhatd az eurd
gyengllése. A régids devizak kozil a lengyel zloty jelentésen gyengiilt a kdzos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A gorog reformok végrehajtasaval kapcsolatos aggodalom illetve az amerikai
kamatemelés veszélye nyugtalanitotta a befektet6ket Nyugat- és Kelet
Eurdpaban is. A BUX atlag feletti, 11,8 milliard forintos forgalom mellett 0,1
szazalékkal kerilt feljebb. Az emelkedés ismét az OTP teljesitményének
koszonhets, mely 1,3 szazalékkal kerilt feljebb. A Mol ugyanilyen ardnyban
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Tovabbi
hozamemelkedés
a hosszu
szegmensben

valtozott negativ irdnyban. A régids indexek kozil hazank borzéjén kiviil egyediil
a bolgdr zart pozitiv tartomanyban. A leggyengébb teljesitményt az orosz t6zsde
nyujtotta.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18381 0,1
OTP Bank 4585 1,3
Richter Gedeon 3725 -0,2
Magyar Telekom 392 0,3
MOL 11850 -1,3

Kedden tovabb emelkedtek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.
Rovid lejaraton egyedil a 12 hénapos papir hozama nétt 1 bazisponttal. A 3
hénapos DKJ-k aukciéjan 50 milliard forintnyi forrast vont be az addssagkezeld.
Az aukcids atlaghozam 1,63 szazalék lett. A benchmark allamkoétvények hozamai
13-22 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 6
bazispontos emelkedést kovetéen 128 bazisponton allt a tegnapi jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

o Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,59 0
M6 1,60 0
M12 1,64 1
Y3 2,32 13
Y5 3,10 22
Y10 3,49 19
Y15 3,64 18
Bubor ON 1,51 -2
5 év CDS 128 6
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 hénapban
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Nott a
kiilkereskedelmi
tobblet

Bdviilt a francia
ipar

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olajar

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint januarban az export eurdban
szamitott értéke 3,7, az importé 1 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
honapjahoz viszonyitva. A kllkereskedelmi mérleg aktivuma 691 millié eurd, azaz
219 milliard forint volt, ami 184 millié eurds névekedést jelent.

Nemzetkozi piacok

Janudrban 0,4 szazalékkal novekedett a francia ipari termelés volumene az

yaw’d

el6z6 hénaphoz képest. Eves alapon az ipar teljesitménye 0,9 szazalékkal esett
vissza Franciaorszagban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 11 500 -0,71 Dow Jones 17 663 -1,85
CAC 40 4882 1,12 S&P 500 2044 -1,70
FTSE 100 6703 2,52 Nasdagq 4860 1,67

Pesszimista hangulat jellemezte a nyugat-eurdpai részvényindexeket kedden:
egyrészt nyugtalanitja a befektet6ket a még mindig rendezetlen gorégorszagi
valsag, valamint egyre elkerilhetetlenebbnek latszik a Fed kamatemelése. A
dollar hihetetlen er6sodést produkalt a tegnapi napon, az emiatt bekovetkez6
olajaresés kiilonosen a londoni borze teljesitményén latszott meg, amely tobb
mint 2,5 szdzalékkal zuhant. Emellett a jo hirek (francia ipar, EKB programjanak
elinduldsa) nemigen tudtak hatni a t&zsdékre. Az Egyesiilt Allamokban is
minuszban zartak a borzék tegnap. A befektetdi aggodalmak itt is hasonldak,
mint Eurépaban: az utdbbi id6k adatai miatt kézelgé kamatemelés, valamint a
gorog addssaggal kapcsolatos kétségek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,25 -4 Németorszig 0,24 -7
Olaszorszag 1,23 6 Franciaorszag 0,47 -7
Portugilia 1,72 5 USA 2,13 -7

Tegnap tovabb zuhantak a tizéves allampapirok hozamai, mind a periféria-, mind
a magorszagok esetében. Az EKB kotvényvasarlasi programja mellett a gyengén
teljesité t6zsdéket keriil6 befektetSk vasarladsai is hatdssal voltak a hozamok
alakuldsara.

Kedden tovabb csokkent az olajar: a WTI arfolyama 3,4 szdzalékos esést
kovet6en 48,3 dollaron, mig az északi-tengeri Brent 3,7 szazalékos zuhands utan
56,4 dollaron fejezte be a napot. Ennek oka a jelent&sen er6s6dé dollararfolyam.
Az arany ara is tovabb csokkent (1,6 szazalékkal) és uncianként 1130 dollaron
zart.
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