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MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

Nem emelt a Fed az irdnyadd kamatratajan, ugyanakkor nem zarta ki egy
oktdberi emelés lehetdségét.

Vegyes kereskedési napon vannak tul a nyugati t6zsdék.

A dollar jelent6sen leértékel6dott az eurdval és a forinttal szemben is.

A BUX értéke 7,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szazalékos minuszban
zart.

Enyhe hozamcsokkenést regisztraltak a mdsodpiaci allampapirok kereskedése
soran.

Magyarorszdg 5 éves CDS felara valtozatlanul 164 bazisponton allt a legutdbbi
jegyzés alapjan.

3,5 szazalékkal n6ttek az atlagkeresetek az év elsé 7 honapjaban.

Kisebb teriileten tobb gabonat takaritottak be az idén.



Er6sodott a forint

Minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap jelent6s er6sodésnek indult a forint arfolyama, miutan a Fed nem
valtoztatott az iranyadd ratdn. A hazai fizet6eszk6z a lejtére keriilé dollarral
szemben 1,53 szazalékkal er6s6dott, igy a 272-es szint ala keriilt a dollar/forint
arfolyam. Az eurd/forint kurzus is nagymértékben, 0,79 szazalékkal értékel6dott
fel ma reggelre. A svajci frankkal szemben kozel fél szdzalékos forinter6sédés
tortént, ezzel az alpesi deviza egy egységéért 282,5 forintot kértek a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,56 -0,79% EUR/USD 11,1394 0,84% GBP/USD 1,5568 0,42%
CHF/HUF 282,50 -0,49% EUR/CHF 1,0948 -0,20% EUR/CZK 27,08 -0,07%
USD/HUF 271,79 -1,53% USD/JPY 119,95 -0,46% EUR/PLN  4,1929 -0,27%

A Fed dontését kovetSen a dollar jelent6s leértékel6désen ment keresztil. Az
euréval szemben 0,84, az angol fonttal szemben 0,42 szazalékkal gyengiilt a
tengerentuli fizet6eszkoz. A régios devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona
is er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A szerdai kereskedési napot kovet6en cslitortokon sem sikeriilt a vevGknek
tobbségbe kerlnilk a haza t6zsdén. A BUX értéke 7,7 milliard forintos forgalom
mellett 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai blue chipek koziil egyediil az OTP
tudott pozitiv tartomanyban zarni, a bankdrias papirjainak értéke 1,1 szazalékkal
erGsodott. A legnagyobb veszteséget a Richter és a MOL szenvedte el. A régids
t6zsdék tobbsége pozitiv tartomdnyban zart, a legjobb teljesitményt az 1,1
szazalékkal er6s0d6 torok ISE-100 mutatta. A sereghajténak ezuttal az orosz RTS
bizonyult, mely 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 21041 -0,3

OTP Bank 5440 11

Richter Gedeon 4307 -1,2

Magyar Telekom 392 -1,0

MoL 12850 -1,2
Kismértékii Rovid és hosszu lejaraton is kismértékben cs6kkendé tendenciat mutattak a
hozammozgasok madsodpiaci allampapirhozamok tegnap. A 3 és 12 hdnapos lejaratu DKJ-k

hozama 1 bazisponttal csékkent, mikézben hosszu lejaraton is 1 bdazispontos
mérséklédést regisztraltak. A benchmark kotvények kozil egyedil a 3 éves
hozama nem valtozott. A tegnapi aukcidon 3 éves kotvényekbdl 1,75 szdzalékos
atlaghozam mellett 20 millidrd forintnyit adott el az addssagkezelé. Az 5 éves
kotvényeket 2,54, a tizéveseket 3,57 szazalékos atlaghozam mellett sikerult
értékesiteni. Az AKK osszesen 70 millidrd forintnyi forrdst vont be tegnap.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 164 bazisponton allt a legutobbi
jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 0,32 -1
M6 0,36 0
M12 0,46 -1
Y3 1,78 0
Y5 2,55 -1
Y10 3,57 -1
Y15 3,96 -1
Bubor ON 2,23 25
5 év CDS 164 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldasa az elmult 1 hénapban
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Néttek az 2015. januar—jaliusban 3,5 szazalékkal 243 400 forintra néttek az

atlagkeresetek atlagkeresetek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A bruttd atlagkeresetek
a pénzigyi, biztositasi tevékenység gazdasagi dgban voltak a legmagasabbak (501
600 forint), a human-egészségligyi, szocidlis ellatds terlletén pedig a
legalacsonyabbak (145 900 forint).

Jol teljesitett a 2015-ben 4,6 szazalékkal kisebb teriileten 7,5 milli6 tonna gabona termett,
mezdgazdasag -

mely az el6z6 évinél 2,8 szazalékkal tobb. A buza termésatlaga az elmult 6t év
atlagat 22 szdzalékkal haladta meg. A ndvekedésnek kedvezett a tavaly 6szi és az
idei majusi csapadékos idGjaras.

Nemzetkozi piacok

Elmaradt a Fed Az amerikai alapkamat tartasarol dontott a Fed magyar id6 szerint tegnap este
kamatemelése nyolc érakor. A dontés a legtobb elemzG6i varakozdsnak megfelel, ugyanakkor az

amerikai intézmény fenntartotta az elvi lehet6ségét annak, hogy koévetkezd két
Ulésén emeljen az irdanyadd ratdn. A hir hallatdra meredek esésbe kezdett a
dollar. Yellen szerint az alacsony kamat nem noéveli a tarsadalmi
egyenl6tlenségeket Amerikdban, mert igy olcsébb a hiteltorlesztés is. A szinten
tartas melletti dontést tdmogatta, hogy a Fed nem teljesen biztos a 2 szdzalékos
inflacios cél tartdsaban. A negativ redlkamat kialakitasat viszont elvetették. A 17
Fed-dontéshozobdl 13 az év végéig kamatemelésre szamit, ebbdl harman 2016-
ra, egy dontéshozd 2017-re var emelést.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

reszvenymdexek Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 230 0,03 Dow Jones 16 675 -0,39
CAC 40 4 655 0,20 S&P 500 1990 -0,27
FTSE 100 6187 -0,68 Nasdaq 4894 0,10

Csiitortokon vegyes képet mutattak a nyugati tézsdék. Az eurdpai t6zsdék kozul
emelkedett a francia CAC index, stagnalt a német DAX, mig csokkent a brit FTSE.
A tengerentuli indexek koziil a Nasdag tudott ndvekedni, igaz csak kis
mértékben. A nap nyertese a Utd Bank lett, a nap vesztese a JP Morgan. Az
eddigi slager részvénynek latszé Apple jegyzései zuhantak a tegnapi napon. A
kezdeti rossz hangulatot a kamatdontés elmaraddasardél szél6 hirek kezdték folfelé
rangatni, majd a ,hangulatindexek” alapjan megnyugodni latszott a piac. A
mostani mozgasok annak ellenére mutatnak meglep6en optimista hangulatot,
hogy szeptember hagyomdanyosan a t6zsdék legrosszabb kereskedési hdnapja.
Ezzel ellentétben az S&P500 az idei legerGsebb hetén van tul.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kotvényhozamok [ Na Lo 00 vshossc (bl Néw  Hesar (02}

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,10 -3 Németorszag 0,79 1
Olaszorszag 1,91 -1 Franciaorszag 1,10 0
Portugdlia 2,69 -3 USA 2,22 -9
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Cslitortokon mind az eurdpai allamok, mind az USA finanszirozasanak araban
kismértékl csokkenés kovetkezett be, ez aldl csak a német papirok jelentettek
kivételt. A legnagyobb hozamcsékkenést az USA allampapirjai regisztraltak. A Fed
dontése varhatéan a mai hozamokban fog inkabb tiikr6z6dni.

Csokkent az olaj A szerdai meredek emelkedés utan ismételten csokkentek tegnap az olajarak. A
ara, nétt az WTI hataridés &rfolyama 0,5 szazalékkal lejjebb keriilve hordénként 46,90
aranye dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 1,4 szazalékos csokkenést

kovet6en 49,08 dollaros hordénkénti dron fejezte be a kereskedést. A
kamatdontés kicsi befolyassal van az azonnali arfolyamokra és kevés orientacids
pontot adott a hatarid6s jegyzésekre is. Ez utobbi oka, hogy a Fed egyaltalan nem
zarta ki annak lehet6ségét, hogy mar oktéberben emeljen az alapkamaton.
Ennek megfelel6en a keresked6ket inkdabb a tulkindlat és az olajtartalékok
telitettségi szintje vezérli a dontéseikben. Az arany arfolyama tovabb
emelkedett: 1,08 szazalékkal keriilt feljebb, igy uncidnként 1131 dollaron zart.
Az arany 4drvaltozasai megfelelnek a vdrakozasoknak, hiszen azok a Fed
dontésével ellentétes utat jarnak be.
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