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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest gyengiilt, a dollarral és
a svajci frankkal szemben pedig er6sodott.

= A BUX 9,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,08 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1-4 bazispontos hozamcsokkenések voltak megfigyelhet6ek.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a
12 hénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult dtlaghozam 0,26
szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 120-as értéken all.

= 2016-ban a magyar szdllashelyek 0©sszesen 27,7 millid6 vendégéjszakat
regisztraltak, 7,0 szazalékkal tobbet, mint 2015-ben.

= Csutortokon a f6ébb nyugat-eurdpai, amerikai és azsiai részvényindexek is
pozitiv rekordértékkel zartak.

= Az dllampapirok nemzetkozi piacat csitortokon vegyes hozammozgasok
jellemezték.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 55,63 USD/hordd [+0,92%];
- WTlolaj 53,00 USD/hordd [+1,25%];
- Arany 1 236,80 USD/uncia [-0,20%].

= A mult héten 234 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.

= Janudrban 51,4 millidrd dollar volt a kinai kilkereskedelmi mérleg tobblete.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,05 27,02 4,3115 288,27 288,86
30 napja 307,50 27,03 4,3651 286,61 290,71

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest gyengiilt, a dollarral és a
svajci frankkal szemben pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a svajci
frank viszonylataban a 30 napos szintje felett, a dollar esetében e szint alatt
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szintje alatt all.

A BUX 9,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,08 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A vezetd részvények
valamennyi esetben er6sodtek, legnagyobb mértékben, 1,71 szazalékkal a
Richter papirjai novekedtek. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a

tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32949 1,08%
BUMIX 1947,42 -0,29%
OTP Bank 8901 0,69%
Richter 6380 1,71%
Magyar Telekom 519 1,37%
MOL 20450 1,19%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1-4 bdzispontos hozamcsokkenések voltak megfigyelhet6ek.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 12 hénapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,26 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS értéke tovdbbra is a 120-as értéken all. A régios
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és szlovak addssag-
finanszirozas terhe 2 bazisponttal emelkedett, a romdn hozam 13 bazispontos
csokkenéssel, mig a cseh 10 éves dllampapirhozam stagndldssal fejezte be a

tegnapi kereskedési napot.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,79 2
Romania Y10 3,50 -13
Csehorszag Y10 0,49 0
Szlovakia Y8 0,52




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 1,45 -1
Y5 2,13 -2
Y10 3,54 -4
Y15 4,02 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 120 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

14 szazalékkal n6tta A KSH tdjékoztatasa szerint 2016. decemberben a kilféldi vendégek 4ltal
szallashelyek  eptsitstt éjszakak szama 21, a belfsldi vendégek altal eltdltétteké 8,6 szazalékal
vendégforgalma . - . sz
emelkedett az egy évvel kordbbi szinthez képest. A kereskedelmi szallashelyek

— folyé aron szamolt — brutté arbevétele 17 szazalékkal nétt. 2016-ban a
szallashelyek 6sszesen 27,7 millié vendégéjszakat regisztraltak, 7,0 szdzalékkal
tobbet, mint 2015-ben. Az Osszes brutté arbevétel folyé aron 9,1 szazalékkal

nétt, és meghaladta a 402 millidrd forintot.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600 367 0,78%
FTSE 100 7 230 0,57%
DAX 11 643 0,86%
S&P 500 2308 0,58%
DJIA 20172 0,59%
Nikkei 225 19379 2,49%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A tegnapi t6zsdei kereskedés végén a f6bb nyugat-eurdpai, amerikai és azsiai
részvényindexek is pozitiv rekordértékkel zartak. Ezek kozott is kiugrd értéket
ért el a japan Nikkei, kisebb rekordot mutatott a frankfurti DAX és a nyugat-
eurodpai Stoxx 600 index is. A két amerikai részvényindex hasonlé névekedéssel
zart, melynek hatterében Trump azon kijelentése all, mely szerint a kdvetkez6
néhany hétben nyilvanossdgra fogja hozni addterveit. A forgalom ugyanakkor
alacsony maradt, az arfolyamok hetek 6ta csak kis elmozdulasokat mutatnak,
ami a befektet6k dvatossagdval magyarazhaté.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,40 5
spanyol 1,62 -8
olasz 2,18 -6
portugal 4,06 -6
német 0,31 1
francia 0,99 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok nemzetkézi piaca vegyes képet mutatott csiitértékon. A
spanyol, az olasz és a portugal dllamkotvények hozama 6-8 bazispontot zuhant,
mig az amerikai és a német addssagfinanszirozds terhe kis mértékben
novekedett. A francia allampapirok hozama minimalisan csdkkent.

Csiitortokon tovabb emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai, elsGsorban
az amerikai gazolajkindlat nem vart csokkenése miatt. A hét mdsodik
Brent 55,63 dollaros
horddnkénti arral csaknem 1 szazalékos, a marciusi jegyzésd WTI pedig tobb,

legnagyobb novekedésében az aprilisi hatdridds

mint 1,2 szazalékos novekedést ért el.

Nyersanyagok

Brent olaj

WTI olaj

$ 55,63
$53,00

0,92%

1,25%

Arany

$1 236,80

-0,20%

Az arany arfolyama a legutdbbi 6t kereskedési nap emelkedése utan,
csutortokon 0,2 szazalékkal esett vissza. Ezzel még mindig sikerilt az 1200
dollaros unciankénti ar folott maradnia. A nemesfém arcsokkenése az er6s6dé
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dolldrnak, valamint a részvényindexek rekord mértékldi emelkedésének
tulajdonithaté.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint az elemzdék altal vart
munkaerépiaci 249 ezer f6 helyett 234 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Egyesiilt Allamokban, 12 ezerrel kevesebben, mint az el6z6 héten.

A négyhetes mozgdatlag 244,25 ezerre mérsékl6dott.

Kinai Janudrban a vartnal gyorsabb litemben nétt a kinai kiilkereskedelmi tobblet —
kilkereskedelmi tette kozzé a kinai vamhatdsag. A kiilkereskedelmi mérleg tébblete 40,8
Merleg  milliardrsl 51,4 millidard dollarra emelkedett. Az import éves alapon 16,7
szazalékkal béviilt a tobbéves alacsony hazai kereslet utan. Az export értéke 7,9

szazalékkal nétt.
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