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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama a svajci frankhoz képest er6sodott, az
eurdval és a dollarral szemben azonban gyengiilt.
= A BUX 17,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,95 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgasokat
regisztraltak, a hosszu szegmensben pedig 2-14 bazisponttal keriltek feljebb
a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve a 89-es értéken
tartozkodik.
= A Kbzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2018 augusztusaban
31 millié eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tobblet.
= Vegyesen zartak a hetet a vildg meghatdrozé t6zsdeindexei.
= Tobbségében emelked6 hozamokat regisztralhattak az allamkotvény-
kereskedGk a hét utolsé napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 72,83 USD/hordd [-0,08%];
- WTlolaj 63,14 USD/hordé [-0,87%];
- Arany 1 233,30 USD/uncia [-0,43%].
= Alacsony, 3,7 szdzalékos szinten maradt az USA munkanélkiliségi ratdja,
mikozben 250 ezer fével n6tt a foglalkoztatottak szama 2018 oktéberében.
= Az IHS/Markit német feldolgozdipari beszerzési menedzser indexe négy év

utan el8szér 2018 oktdberében jelzett negativ kilatasokat a szektorban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,94 25,80 4,3100 281,57 282,53
30 napja 324,12 25,78 4,3097 283,82 281,46

Hétf6 reggelre a forint drfolyama a svdjci frankhoz képest er6s6dott, az eurdval
és a dollarral szemben azonban gyengilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollarral szemben e szint
felett tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a

30 napos szintje felett all.

A BUX 17,8 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,95 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek nagyrészt
novekedtek. A nap nyertese 3,00 szazalékos pozitiv irdanyd elmozduldssal az
OTP Bank volt. A régiés t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a hét utolsd
kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 155 1,95%
BUMIX 3670,98 0,69%
OTP Bank 10300 3,00%
Richter 5330 2,90%
Magyar Telekom 391 0,00%
MOL 3 006 1,01%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgdsokat
regisztraltak, a hosszu szegmensben pedig 2-14 bazisponttal keriltek feljebb a
hozamok. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve a 89-es értéken
tartozkodik. A régids allampapirhozamok kozll a cseh és a roman 10 éves
allamaddssag-finanszirozas terhe 5, illetve 6 bazisponttal kerilt lejjebb, mig a

szlovak és a lengyel hozamok 1-5 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,22 5
Romania Y10 4,90 -6
Csehorszag Y10 2,11 -5
Szlovakia Y8 0,70 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 1
M6 0,01 0
M12 0,27 -1
Y3 1,605 2
Y5 3,06 6
Y10 3,66 9
Y15 4,195 14
Bubor ON 0,11 -1
5 év CDS 89 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

31 milli6 eurds hazai A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2018 augusztusaban
kilkereskedelmi
tobblet 2018
augusztusaban

31 millié eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tobblet. A kivitel 0,5, a behozatal
pedig 3,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki adatat.
Naptarhatdssal kiigazitott adatok alapjan az export volumene 4,0, az importé
5,8 szazalékkal ndvekedett a 2017. évi augusztusi adatokhoz képest. 2018. elsé
nyolc hénapjaban a kiilkereskedelmi mérleg tobblete 4,6 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 364 0,28%
FTSE 100 7094 -0,29%
DAX 11519 0,44%
S&P 500 2723 -0,63%
DJIA 25271 -0,43%
Nikkei 225 21899 -1,55%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartdk a hetet a vildg meghatarozé tézsdeindexei. Az eurdpai
részvények drai altaldban emelkedtek a hét utolsé napjan, s ezzel igazan
pozitivan indult a november a befektet6k szdmadra. Pénteken a frankfurti
DAX index 0,4 szazalékot, az egész hetet tekintve pedig 3,3 szdzalékot
erds6dott, ami 2016 decembere 6ta a legjobb eredménye. A paneurdpai
Stoxx 600 mutatd 0,3 szdzalék koril nétt, s ehhez hasonld teljesitményt
produkalt a parizsi tézsde is. E trenddel a londoni FTSE nem tudott |épést
tartani, ahol a hét utolsé napjan 0,3 szdzalékos veszteséget konyveltek el a
keresked6k. Osszességében a hét igy is szeptember vége 6ta a legnagyobb
novekedést hozta a brit borzén, f6képpen a bankpapiroknak készonhetéen. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban harom napot kévetSen péntekre elillant a
befektet6k jo hangulata, az USA és Kina kozotti kereskedelmi haboraval
kapcsolatos vegyes hireket kovet6en. A nap végére a Dow Jones index
0,4 szazalékkal, az S&P 500 pedig 0,6 szazalékkal esett, de még ennél is
nagyobb volt a technoldgiai papirok aresése, a Nasdaq 1 szazalék felett veszitett
értékébdl. Az dazsiai részvénytbzsdék pénteken nagyon pozitiv hangulatban
fejezték be a hetet, amely szdmos piacon évek 6ta a legnagyobb heti
emelkedést hozta. Hétf6 hajnalra viszont a befektet6k profitrealizalasa hatasara
szinte valamennyi t6zsdeindex negativ iranyt vett, igy a Nikkei is 1,6 szazalékot
veszitett értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,21 7
spanyol 1,59 0
olasz 3,31 -7
portugal 1,89 1
német 0,44 4
francia 0,79 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében emelkedé hozamokat regisztralhattak az allamkotvény-
keresked6k a hét utolsé napjan. A kedvez6 realgazdasagi adatok hatdsara az
amerikai 10 éves allamkotvények hozama nétt a legnagyobb mértékben,
mintegy 7 bazisponttal. Eurdpa két vezet6 gazdasaga, Németorszdg és
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Franciaorszag esetében az dllampapirok hozama 4-4 bazisponttal emelkedett,
mig a portugal papiroké 1 bazisponttal kerilt feljebb. Pénteken a spanyol
allamkotvények hozama érdemben nem vdltozott, viszont az olasz papirok
hozama ezuttal 7 bazisponttal keriilt lejjebb.

Olaj- és  Tovabb tart az olajarak csékkenése. A negyedik egymast kovetd kereskedési
aranyarfolyam  hahon is csékkent az olaj hataridds ara. Decemberi széllitisra a West Texas
Intermediate olajfajta dra 55 centtel, vagyis 0,9 szazalékkal csokkent pénteken,
mig a globalis benchmarknak tekintett Brent olajfajta januari hataridére
minimalisan, 6 centtel, vagy 0,1 szazalékkal keriilt kevesebbe mint az el6z6
napon. Az arcsokkenést alapvetéen a kindlatot érint§ informacidk mozgatjak.
Pénteken hirek jelentek meg arrél, hogy az USA engedményeket tehet az irani
szankciok aldl, emellett Oroszorszag és mas allamok is novelték kitermelésiiket,
ezadltal a sz(ikos kinalattdl valo félelem eltlint a piacokrol.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,83 -0,08%
Arany $1233,30 -0,43%

WTI olaj $63,14 -0,87%

Pénteken esett az arany ara a nemzetkozi kereskedésben. A hét utolsé napjan
megjelent kedvezé amerikai foglalkoztatottsdgi adatok kovetkeztében
megerdsodtek az USA jegybankjanak szerepét betolté Fed varhaté
kamatemelésével, illetve a dollar arfolyamdanak erGsodésével kapcsolatos
varakozasok. Ezek pedig ellentétesen hatnak a nemesfém arfolyamara, amely a
hét utolsd napjan 5,3 dollart veszitett értékébdl, és igy az egész hetet tekintve is
enyhe arcsokkenéssel zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 Az USA Munkaer8piaci Statisztikai Hivatala &ltal kiadott legfrissebb adatok

munkaerépiaci  gjarint a munkanélkiiliség historikusan alacsony szinten, 3,7 szazalékon

adatok az . . . P
o . maradt, azaz mintegy 6,1 milli6 ember keresett munkat 2018 oktéberében. A
Amerikai Egyesult
Allamokban foglalkoztatottsagi arany minimalis névekedést kovetSen 62,9 szazalékra

emelkedett. Oktoberben mintegy 250 ezer f6vel n6tt a foglalkoztatottak szama,
ezek tobbsége az egészségligyben, a feldolgozdiparban, az épitSiparban és a
szallitmanyozasban helyezkedett el.

Baljés német Az IHS/Markit piackutatd cég legutdbbi elemzésébdl — a német feldolgozdipari
feldolgozoipari  peszerzési menedzserindex — az deriil ki, hogy 2014 novembere 6ta el8szér
kilatasok .. S . ‘ . c
csokkent az Gj ipari megrendelések szdma  Németorszagban
2018 oktoberében, amely a novekedés lelassulasdt eredményezi. A
foglalkoztatas és a kibocsatas még nétt ugyan az elmult hdnapban, de mar
kisebb mértékben, amely a kovetkezé évben a termelés csokkenését vetiti

el6re.
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