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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben
er8sodott.

= A BUX 15,0 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,72 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all.

= 2017 4prilisdban a hazai ipari termelés volumene 3 szazalékkal esett vissza az
egy évvel korabbi id6szakhoz képest.

= Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek kedden.

= Eltér6 irdnyl hozammozgasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok
hozamaban tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 48,72 USD/hordé [+0,88%];
- WTlolaj 46,46 USD/hordd [+0,82%];
- Arany 1 265,80 USD/uncia [-0,02%].

» Tovabbra is kedvez6 a gazdasagi hangulat Németorszagban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,96 26,15 4,1914 281,59 272,83
30 napja 308,74 26,45 4,1951 282,05 281,28

Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben
erdsodott. A hazai fizet6eszkodz az eurd, a dollar és a svajci frank viszonylataban
is @ 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a

lengyel zloty egyarant a 30 napos szint alatt all.

A BUX 15,0 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,72 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek — a Richter
kivételével — erdsodtek, legjelent6sebb mértékben, 2,47 szazalékkal az OTP
részvényeinek arfolyama emelkedett. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték
be a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35589 0,72%
BUMIX 2293,72 -2,34%
OTP Bank 9170 2,47%
Richter 6 959 -0,23%
Magyar Telekom 471 0,43%
MOL 22 305 0,02%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés
volt megfigyelhetd. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 20 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 hoénapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken All.
A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: mig a roman 10 éves
allamaddssag-finanszirozas terhe 7 bazisponttal csokkent, a lengyel, a cseh és a
szlovak allampapirhozam 1-5 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 3
Romania Y10 3,70 -7
Csehorszag Y10 0,84 5
Szlovakia Y8 0,26 1




3 szazalékkal
csokkent az ipari
termelés

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 10
M6 0,05 0
M12 0,11 0
Y3 0,77 -1
Y5 1,79 -2
Y10 2,98 -1
Y15 3,6 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 dprilisaban az ipari termelés volumene 3
szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitol. A munkanaphatastdl megtisztitott
adatok alapjan a termelés 2,5 szazalékkal nétt. A jelent6s eltérést a nyers
adathoz képest féként az okozta, hogy 2017 aprilisaban harommal kevesebb
munkanap volt, mint egy évvel azel6tt. Az év els6 négy hdnapjdban a termelés
4,9 szazalékkal emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 0,55%
FTSE 100 7500 -0,15%
DAX 12765 0,59%
S&P 500 2440 0,45%
DJIA 21328 0,44%
Nikkei 225 19 884 -0,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartak a vezeté nemzetkdzi t6zsdemutatok kedden. Az amerikai
részvényindexek tovdbbra is a torténelmi csticsuk kdzelében tartézkodnak, de a
piacok egyre inkdbb tulértékeltté vdlnak. A Bank of America-Merrill Lynch
bankcsoport vagyonkezel6k korében végzett felmérése szerint tovabb
novekedett azok szdma, akik draganak itélik meg az amerikai papirokat. Kozel
otodik buborékrol beszél a technoldgiai papirok esetében. Az eurdpai
t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap. A japan tézsde nem mutatott
érdemi elmozduldst ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,21 -1
spanyol 1,43 -1
olasz 1,98 -4
portugal 2,93 5
német 0,27 1
francia 0,61 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Eltéré iranyd hozammozgdasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok
hozamaban tegnap. Az olasz és a portugdl allamkotvények hozama csdkkent
nagyobb mértékben, 4 illetve 5 bazisponttal, a tobbi megfigyelt hozam nem
valtozott érdemben.

Olaj- és  Kedden tovabb emelkedtek az olajarak. Az OPEC tegnap kozzétett jelentése
aranyarfolyam  gzerint 1 szazalékkal tébb olajat termeltek ki majusban a kartel tagjai, mint
aprilisban. A jelentésre el6szor eséssel reagaltak az arfolyamok, de aztdn

novekedésbe fordultak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,72 0,38%
Arany $ 1 265,80 -0,02%

WTI olaj $ 46,46 0,82%

Az arany arfolyama minimalisan csokkent kedden. Egy hete Ujra megprébalta
attorni az 1300 dollarndl huzodo ellendllast, de ismételten sikertelenl.
Lefordult réla és oldalazasba kezdett az 1 260 és 1 270 kdzott huzodo savban. A
hétvégi francia parlamenti valasztas csokkentette a kockazatokat. A befektet6k
a Fed kovetkez6 kamatdontd tlésének kimenetelét varjak.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 német A német ZEW gazdasagi hangulatindex értéke 20,6 pontrél 18,6 pontra
gazdasagi kilatasok  cgakkent juniusban egy hénap alatt. Ez ugyan alacsonyabb, mint az elemzék
altal vart 21,4 pontos érték, de még mindig a kétéves csucsa kozelében

tartozkodik, azaz tovabbra is kedvezéek a német gazdasag kilatasai.
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