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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
mig a svajci frankkal szemben gyakorlatilag valtozatlan maradt a szerda
reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szazalékos
eséssel zarta a szerdai napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndltak a hozamok. A hosszu
szegmensen a harom és az Ot éves papirok esetében 2-4 bazispontos
csokkenés, mig a tiz és tizendt évesek esetében 2-21 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a szerdai napon.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.
= Folytatddott a hazai nemzetgazdasagi beruhazasok erételjes bdvilése
2019 harmadik negyedévében: 14,8 szazalékos volumenndvekedés volt
tapasztalhaté 2018 azonos id6szakanak magas bazisdhoz képest.
» |smét ersodtek az eurdpai és amerikai részvényindexek.
= Csekély elmozduldsok jellemezték a vizsgdlt nemzetkozi allampapir
hozamokat.
= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 64,06 USD/hordd [-0,33%];
- WTlolaj 58,11 USD/hordé [-0,52%];
- Arany 1 456,80 USD/uncia [-0,40%].
* Az Amerikai Egyesiilt Allamok GDP-je 2019. lll. negyedévben évesitett
szinten 2,1 szazalékkal nétt.
= Az amerikai személyi jovedelmek kevesebb mint 0,1 szazalékkal emelkedtek

2019. oktdberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 336,37 25,52 4,3074 305,54 305,54
30 napja 329,67 25,52 4,2684 297,95 296,63

Csitortok reggelre a forint arfolyama az euré és a dollar ellenében gyengiilt,
mig a svajci frankkal szemben gyakorlatilag valtozatlan maradt a szerda reggeli
A hazai
viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona

értékekhez képest. fizet6eszk6z mindharom vezeté deviza

a 30 napos szinten, a lengyel zloty e szint felett tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szazalékos eséssel
zarta a szerdai napot. A hazai blue chipek vegyesen teljesitettek: a Magyar
Telekom és a Richter negativan, az OTP és a MOL pozitivan. A nap vesztese
a gyogyszergyar lett 1,53 szdzalékos eséssel. A vizsgalt régids t6zsdeindexek
vegyesen fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 600 -0,42%
BUMIX 3 889,77 -1,32%
OTP Bank 14 310 0,07%
Richter 5810 -1,53%
Magyar Telekom 439 -0,68%
MOL 2930 0,14%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok. A hosszu
szegmensen a hdrom és az Ot éves papirok esetében 2-4 bazispontos
csokkenés, mig a tiz és tizenot évesek esetében 2-21 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a szerdai napon. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 78-as értéken all. A régids allampapirhozamok kozill a cseh és
a lengyel 10 éves addssagfinanszirozas terhei 1-4 bdazisponttal mérséklédtek,
emelkedett. A szlovak 8 éves

mig a romdan hozam 1 bazisponttal

allampapirhozam esetében nem regisztraltak elmozdulast.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,95 -4
Romania Y10 4,43 5
Csehorszag Y10 1,42 -1
Szlovakia Y8 -0,07 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,05 0
M6 -0,01 0
M12 -0,055 0
Y3 0,185 2
Y5 1,025 21
Y10 1,785 -2
Y15 2,555 -4
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Dinamikusan bévilé A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 harmadik
beruhazasok  pegyedévében folytatédott a nemzetgazdasagi beruhazasok erételjes béviilése:
14,8 szazalékos volumenndvekedés volt tapasztalhatd 2018 azonos id6szakanak

magas bazisdahoz képest. A beruhazasok expanzidja a — kiemelten
a feldolgozdiparban tevékenykedé — vallalkozasoknak volt koszonhetd.

A teljesitményérték mintegy hattizedét képvisel§ épitési beruhdzasok
volumene 16, a teljesitményérték mintegy négytizedét kitevé gép- és
berendezésberuhazasoké pedig 14 szazalékkal nétt. Az els6 harom
negyedévben Osszességében 18 szazalékkal béviiltek a beruhazasok.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 408 0,10%
FTSE 100 7430 0,36%
DAX 13 287 0,38%
S&P 500 3154 0,42%
DJIA 28 164 0,15%
Nikkei 225 23 409 -0,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ismét erGsodtek az eurdpai és amerikai részvényindexek. Az eurdpai piacok
az utdn tudtak novekedni, hogy az Egyesiilt Allamok elnéke, Donald Trump
keddi nyilatkozata szerint hamarosan megkothetik a kereskedelmi egyezményt
Kindval. A pan-eurépai Stoxx 600 mutaté 0,1 szdzalékot, a német DAX és a brit
FTSE 100 pedig egyarant 0,4 szazalékot ers6dott. Az Egyesiilt Allamok t6zsdei
kereskedésére j6 hatdssal voltak az amerikai gazdasagrél sz6lo, a vartnal
kedvezdbb hirek. Az Egyesiilt Allamok GDP-je a harmadik negyedévben évesitve
2,1 szazalékkal n6tt. Az amerikai kozponti bank jelentése szerint az amerikai
vallalkozdsok gazdasagi aktivitdsa tovabbra is fokozddik, és altalanossagban
pozitiv kilatdsokkal rendelkeznek. A kedvezd hireknek koszonhet6en
mindharom vezet6 részvényindex ismételten minden id6k legmagasabb
értékein zart. A Dow Jones Ipari Atlag 0,2 szazalékot er6sodétt, az S&P 500 0,4,
mig a Nasdaq 0,6 szazalékkal haladta meg a tegnap beéllitott cstcsat. Azsidban
féként negativ tartomanyban mozogtak a t6zsdék csttértokdn. Donald Trump
szerddn elmondta, hogy aldirt két torvényt, amelyek a demokraciaparti
hongkongi tlintet6k tdmogatdsardl széltak. Ezzel feler6sodtek a félelmek az
amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok megakaddsaval kapcsolatban. A japén
Nikkei index 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 3
spanyol 0,39 0
olasz 1,30 3
portugal 0,38 1
német -0,37 0
francia -0,06 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély elmozduldasok jellemezték a vizsgalt nemzetkézi allampapir
hozamokat. Az amerikai és az olasz dllampapirok kamatai 3-3 ponttal néttek.
A portugdl hozamok esetén 1 pontos emelkedés tortént, mig a tobbi dllampapir
esetén nem tortént érdemi valtozas.
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Olaj- és  Csokkentek a nyersolajarak. Az Egyesiilt Allamok Energiainformaciés Hivatala
aranyarfolyam  ;erint az amerikai nyersolajkészlet emelkedett, az olajfinomiték cskkentették
a termelésiiket. Az Amerikai K6olajintézet az amerikai nyersolajkindlat 3,6 millié
hordds emelkedésérdl szamolt be. A kindlat er6sodése miatt csdkkentek
az olajarak. A nap végén egy hordd WTI olajtipus 30 centtel keriilt kevesebbe
a megel6z6 naphoz képest, és igy 58,1 dollart kérnek érte janudri szallitassal.
A Brent olajfajta janudri hataridés ara 21 centet csokkent, igy 64,1 dollarba

keril egy hordé.

Nyersanyagok

Brent olaj S 64,06 -0,33%
Arany S 1456,80 -0,40%

WTI olaj $58,11 -0,52%

Szerdan csokkent az arany dra. A részvénypiacok szarnyalasaval és a kedvezére
fordulé makrogazdasdgi adatok mellett egyre kisebb a kereslet a sarga
nemesfém irant. Februari szallitdsra egy uncia aranyért az el6z6 napi zardshoz
képest 6,60 dollarral kellett kevesebbet fizetni a nap végén.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Az Amerikai Egyesiilt Allamok Gazdasigelemzési Hivatala szerint az amerikai
Allamok GDP GDP 2019. lll. negyedévben évesitett szinten 2,1 szazalékkal nétt. A korabbi
becslés 1,9 szazalékos novekedésrdl szolt.

Egyesiilt Az Amerikai Egyesiilt Allamok Gazdasigelemzési Hivatala szerint az amerikai

Allamok személyi jovedelmek kevesebb mint 0,1 szazalékkal emelkedtek
személyi

2019. oktoberben. Arendelkezésre all6 jovedelem 0,1 szazalékkal csdkkent,
jovedelmek

mig a maganfogyasztasi kiadasok 0,3 szazalékkal néttek.
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