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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a hétf6 reggeli értékekhez képest.
= A BUX 10,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,14 szazalékkal
alacsonyabban fejezte be a hét elsS kereskedési napjat.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszl szegmensben 2-5 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak
hétfén.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken All.
= A természetes fogyas 2020 januar-juliusaban 21 268 f6 volt, amely az elmult
ot év legkedvez6bb értéke.
= Emelkedtek a legfontosabb nemzetkozi t6zsdeindexek hétfén.
= Tobbnyire n6ttek az dllampapirhozamok a hét elsé napjan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 45,13 USD/hordd [+1,75%];
— WTl olaj 42,62 USD/hordd [+0,66%];
— Arany 1 939,20 USD/uncia [-0,40%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 351,63 26,07 4,3884 326,65 297,72
30 napja 345,72 26,22 4,4011 322,46 296,50

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyengilt a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 nappal korabbi szintje felett all.
A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 nappal korabbi szint
alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,14 szazalékkal
alacsonyabban fejezte be a hét elsé kereskedési napjat. A hazai blue chipek
kozil egyedil a Richter tudott er6sddni. A legnagyobb elmozduldst a Magyar
Telekom esetében regisztraltak, az arfolyama 0,79 szdzalékkal mérséklGdott.
A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a torok borze kivételével — pozitiv
tartomanyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35995 -0,14%
BUMIX 3589 0,21%
OTP Bank 10750 -0,46%
Richter 7275 0,62%
Magyar Telekom 375 -0,79%
MOL 1710 -0,52%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-5 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak hétfén.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken all. A vizsgalt régids
és a cseh 3, illetve

allampapirhozamok vegyesen valtoztak: a lengyel

1 bazisponttal nétt, mikozben a szlovak 2, a roman pedig 7 bazisponttal

csokkent.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,35 3
Romania Y10 4,13 -7
Csehorszag Y10 0,97 1
Szlovakia Y8 -0,39 -2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,34 0
M12 0,38 0
Y3 1,13 3
Y5 1,61 5
Y10 2,30 4
Y15 2,93 3
Y20 3,07 2

BUBOR O/N 0,61

5 év CDS 74 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Tobb sziletés, A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2020 janudr-juliusaban
kevesebb haldlozas 321268 f&s természetes fogyas az elmult 6t év hasonlé id8szakénak
Januar-jdliusban legkedvez6bb értéke volt. Az eredményhez a sziletések novekvé szama és
az évek ota legalacsonyabb haldlozdsi ardny egyardant hozzajarult.
A koronavirus-jarvanyhoz kotheté marcius-juliusi id6szakban a haldlozasok
szdma 2015 o6ta a legalacsonyabb volt. Az elmult 6t év elsé hét hdnapjat
tekintve a sziletések havi atlagos szama el6szér emelkedett 7 500, mig

a hazassagkotések szama 4 900 folé.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 1,58%
FTSE 100 6 105 1,71%
DAX 13 067 2,36%
S&P 500 3431 1,00%
DJIA 28308 1,35%
Nikkei 225 23296 1,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a legfontosabb tézsdeindexek hétfén. Az amerikai
gyogyszerfelligyelet a hétvégén engedélyezte a vérplazma-terapia alkalmazasat
a koronavirusos betegeken. Az Egészségligyi Vilagszervezet szerint az eljards
hatékonysaga nem bizonyitott, de sok szakért6 komoly reményeket f(iz
az alkalmazdsahoz. Ennek hatdsara hétfén folytatdédott a tengerentuli t6zsdék
erdsddése. Az eddig is szarnyald technoldgiai papirok mellett a légitarsasagok
és az energiaipari cégek részvényeit is keresték a befektetSk. igy a Dow Jones
1,4 szdzalékos, a Nasdaq 0,6 szdzalékos emelkedéssel zarta a napot, az S&P 500
index pedig torténelmi csucsot ért el, 1 szazalékos emelkedés utan. A mult hét
végén a f6bb eurdpai gazdasagokrdl érkez6 vegyes gazdasdgi adatok utdn
hétfén a pozitiv tengerentdli hangulat mar az eurdpai kereskedést is
meghatdrozta. A mult héten gyenglil6 paneurdpai Stoxx 600 index tobb mint
1,5 szazalékot er6sodott, a frankfurti DAX 2,4 szazalékot emelkedett, a londoni
FTSE 100 is jelent6s pluszban zart. Az 4zsiai piacokon vegyesen indult a keddi
kereskedés. A hongkongi és a sanghaji t6zsde kis csokkenéssel, a tajvani és
a szingapuri borze emelkedéssel kezdte a napot. A japan Nikkei 1,4 szdzalékos
pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,65 1
spanyol 0,32 3
olasz 1,00 0
portugal 0,34 1
német -0,50 1
francia -0,20 0

Forrds: Reuters

Tobbnyire néttek az allampapirhozamok a hét elsé napjan. A 10 éves
allamkotvények kozil a spanyol papirok hozama nétt a legnagyobb mértékben,
3 bazisponttal. Az amerikai, a német és a portugdl allampapirok hozama
minimalis mértékben emelkedett, a francia és az olasz hozamok nem valtoztak.
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Olaj- és  N6tt a nyersolaj ara hétfén. Két, a Mexikoi-6bol felé tartd tropusi vihar miatt
aranyarfolyam 5 tgrség olajtermelésének 80 szézalékat adé furétorony kénytelen sziineteltetni
a munkat. Ennek hatasara nétt a nyersolaj ara hétfén, amit erdsitett a pozitiv
részvénypiaci trend is. A koronavirus miatti aggodalmak ellenére igy az oktdéberi
jegyzésil észak-amerikai WTI dra 0,7 szazalékot, a nemzetkdzi benchmark Brent

olajfajta ara 1,7 szazalékot nétt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,13 1,75%
Arany $1939,20 -0,40%
WTI olaj $ 42,62 0,66%

Hétfon csokkent az arany arfolyama. A t6zsdék szarnyaldsa miatt csokkend
kereslet jellemezte a menedék szerepet betdlté nemesfém hétfsi kereskedését.
A befektet6i optimizmust a vérplazma-terdpia amerikai engedélyezésérdl sz6ld
hirek fltotték. A decemberi szallitdsu arany arfolyama igy 7,8 dollarral, azaz
0,4 szazalékkal csokkent a nap folyaman.
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