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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengiilt.
= A BUX 9,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,59 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton stagndltak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik.
= 2017 majusaban 6 szazalékkal n6tt a hazai kiskereskedelmi Uzletek
forgalmanak volumene.
= Valamennyi vezet6 nemzetkozi t6zsdemutatd minuszban zart a hét utolsé
kereskedési napjan.
= A vizsgalt nemzetkozi allampapirok piacdn pénteken csokkené hozamokat
regisztraltak.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 48,06 USD/hordé [-2,50%];
- WTl olaj 45,77 USD/hordd [-2,50%];
- Arany 1 254,90 USD/uncia [+0,80%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,39 26,04 4,2644 276,91 261,69
30 napja 308,96 26,29 4,2335 285,07 277,22

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszkéz mindhiarom vezet6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartdézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 9,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,59 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
mozogtak: az OTP és a Richter részvényeinek értéke 1,18, illetve 1,64
szazalékkal ndvekedett, mig a Magyar Telekom és a MOL esetében csokkenést
regisztraltak. A régios t6zsdeindexek vegyesen zartdk a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35634 0,59%
BUMIX 2736,23 -0,17%
OTP Bank 9440 1,18%
Richter 6820 1,64%
Magyar Telekom 469 -0,64%
MOL 21585 -0,51%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, mig a hossziU szegmensben 1-2 bdazispontos

hozamcsodkkenés volt megfigyelhetS6. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul
a 110-es értéken tartdzkodik. A régiés dllampapirhozamok — a lengyel
allampapir kivételével — 1-2 bazispontos csokkenéssel zartak pénteken.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 0
Romania Y10 3,89 -1
Csehorszag Y10 0,90 -2
Szlovakia Y8 0,98 -2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,11 0
M12 0,07 -1
Y3 0,79 0
Y5 1,785 -1
Y10 3,07 -1
Y15 3,63 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

120
110 —
100
90
80
70 |- .
60
50
B EERRREESSSSS———————————.
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
— o T3] I~ (=2} — o) Ly I~ 2] — o T2l I~ ()1 —
N N 8« & & & 8 o g § +# H A = 4 N
[{e] [{e] w [(2) [Ye) [ [~ [~ I~ [ [~ [~ I~ I~ [~ [~
S § ¢ ¢ © g8 g8 ©© S 9 © © S S S 9
M~ M~ I~ I~ I~ M~ I~ I~ I~ ~ P~ I~ I~ I~ P~ P~
- - - - - - - - - - - - - - - -
o o o o (=) o o o (=) (=] (=] o o o (=] (=]
o~ o~ o~ (o] (o] o~ o~ o~ (o] ~ ~ o~ (] o~ ~ ~
e HU CcZ PL SK RO

Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 majusaban az el6z6 év azonos idGszakahoz

emelkedetta yjszonyitva a kiskereskedelmi izletek forgalmanak volumene a nyers adat
kiskereskedelmi

R alapjan 6, naptdrhatastdl megtisztitva 5,5 szdzalékkal emelkedett. Az
Uzletek forgalma

élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi tzletekben 2,3, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 10,3, az (izemanyag-kiskereskedelemben
4,3 szazalékkal nétt az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
2017. januar—-majusban a kiskereskedelmi tzletekben a forgalom volumene —
szintén naptdrhatastél megtisztitott adatok szerint — 3,5 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos iddszakit.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 380 -1,02°%
FTSE 100 7453 -0,47%
DAX 12240 -1,66%
S&P 500 2473 -0,04%
DJIA 21580 -0,15%
Nikkei 225 19976 -0,62%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A pénteki kereskedés végén valamennyi vezeté nemzetkozi részvényindex

negativ tartomanyban zart. Nyugat-Eurépdban a t6zsdei kereskedést
alapvet6en a Volkswagen-botrany hatarozta meg, de még tobb vezet6 német
autégyartd tarsasag (Audi, Porsche, BMW és Daimler) esetén felmerilt
kartellezés gyanuja. A legnagyobb veszteséget a frankfurti jarmligyartd
agazaton bellil a Volkswagen konyvelte el, melynek arfolyama 3,88 szazalékot
zuhant. A magyar értéktézsdére szerencsére nem voltak hatdssal a
németorszagi események. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a rossz befektetdi
hangulat elsGsorban a kedvez6tlen negyedéves amerikai vallalati
eredményekeknek volt tulajdonithaté. A General Electric (GE) vesztesége
befolyasolta a legnagyobb mértékben a t6zsdei kereskedést, a pénzigyi
szolgdltatasok széles spektrumat biztositéd vallalat arfolyama mintegy 5,5
szazalékos csokkenést kdvetben a 2015 oktdberében regisztralt szintre esett
vissza. Az azsiai Nikkei 0,6 szdzalékot meghaladé mértéki aresést konyvelt el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,23 -3
spanyol 1,46 -1
olasz 2,07 -4
portugal 2,92 -9
német 0,50 -3
francia 0,75 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nemzetkozi allampapirok piacan pénteken csokkené hozamokat
regisztraltak. 9 bazisponttal a legnagyobb mértékben a portugdl addssag-
finanszirozas terhe keriilt lejjebb, mig a legkisebb elmozdulas a 10 éves spanyol
allampapirhozam esetében volt megfigyelhetd. A tébbi vizsgadlt allampapir
hozama 3-4 bazisponttal mérséklédott.

Olaj- és Az olaj arfolyama tobb, mint egyhetes mélypontjara zuhant a hét utolsé
aranyarfolyam  kereskedési napjan, kdszénhetéen az OPEC termelésndvelésére iranyuld
varakozasoknak. Pénteken mindkét olaj benchmark ara 2,5 szazalékkal

csokkent, mig a mult héten a WTI ara 6sszességében 2,1 szdzalékkal, az északi-

tengeri Brenté 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb. Az OPEC olajminiszterei és egyéb
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szervezeten kivili olajtermel6k a mai nap folyaman vizsgaljak fellil az eredetileg
2018 marcius végeéig sz6l6 termeléscsdkkentési megallapoddsukat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,06 -2,50%
Arany $1254,90 0,80%
WTI olaj $ 45,77 -2,50%

Az arany az elmult honap legmagasabb arfolyaman zart pénteken, surolva az
1 255 dollaros uncidnkénti szintet. A mult hét egészét tekintve 2 szdzalékot
meghaladé mértékben emelkedett a nemesfém ara. A keresletet egyrészt a
gyenglilé dollar, masrészt a Fehér Hazban mutatkozdé zavarok névelték.
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