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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében viszont erésodott.
= A BUX 6,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,06 szazalékos
emelkedéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben 1-4 bazispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 81-es értéken All.
» A hazai épitGipari termelés volumene 2019 majusdban a nyers adatok szerint
26,3 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbi szintet.
= Tobbnyire pozitiv elmozduldst produkaltak a vezetd részvénypiacok a hét
elején.
= (Csokkentek a 10 éves allampapirok hozamai hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 66,48 USD/hordé [-0,36%];
- WTlolaj 59,58 USD/hordé [-1,06%];
- Arany 1 413,50 USD/uncia [+0,09%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,38 25,59 4,2613 293,26 288,97
30 napja 322,28 25,53 4,2547 287,24 287,37

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdéz mindharom
vezetd deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozul
a cseh korona, valamint a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 6,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,06 szazalékos
emelkedéssel zarta a hétfGi kereskedési napot. A hazai vezeté blue chipek
vegyesen teljesitettek: a Richter és a MOL arfolyama er6s6dott, de az OTP és
a Magyar Telekom veszitett értékébSl. A nap nyertese 0,88 szazalékos
emelkedéssel az olajipari vallalat volt. A vizsgalt régids t6zsdeindexek vegyesen
fejezték be a hét els6 munkanapjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40725 0,06%
BUMIX 4 386,26 -1,05%
OTP Bank 12 360 -0,32%
Richter 5075 0,20%
Magyar Telekom 433,5 -0,12%
MOL 2986 0,88%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —

csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben 1-4 bazispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul
a 81-es értéken all. A régids allampapirhozamok kozll a szlovak, lengyel és a
roman addssagfinanszirozas terhei 2-3 bdazisponttal mérséklédtek, a cseh

10 éves hozam pedig valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,28 -3
Romania Y10 4,65 -3
Csehorszag Y10 1,47 0
Szlovakia Y8 0,00 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 -1
M6 0,12 0
M12 0,18 -1
Y3 0,925 -1
Y5 1,53 -1
Y10 2,475 -1
Y15 3,005 -4
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

26,3 szazalékkal A Kézponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint az épitGipari termelés
emelkedett

az épitbipari
termelés volumene

volumene 2019 majusaban a nyers adatok szerint 26,3 szazalékkal haladta meg
az egy évvel kordbbi szintet. Mindkét épitményfécsoportban nétt a termelés:
az éplleteké 27, az egyéb épitményeké 25,7 szazalékkal. A szezondlisan és
munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése
0,6 szazalékkal csokkent aprilishoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 388 0,23%
FTSE 100 7532 0,34%
DAX 12384 0,52%
S&P 500 3014 0,02%
DJIA 27359 0,10%
Nikkei 225 21535 -0,69%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire pozitiv elmozdulast produkaltak a vezet6 részvénypiacok a hét
elején. A befektetSket nemcsak Azsidban, de Eurdpédban és a tengerentulon is
a legfrissebb kinai GDP novekedési adatok foglalkoztattak. A névekedési litem
ugyan 27 éves mélypontra csokkent és emiatt Ujabb gazdasagélénkité
beavatkozdsokat varnak a befekteték a kinai kormanytdl, de a fogyasztasi és
ipari adatok az elemz6k varakozasanal jobban alakultak. Az eurépai
részvénypiacok emiatt optimistdk maradtak, s ezt még a német gazdasagi
miniszter sem tudta leh(teni azzal a nyilatkozatdval, hogy gyengék a német
gazdasdgi kilatdsok a masodik negyedévre vonatkozdéan. A nap végére
a frankfurti DAX index 0,5 szazalék felett tudott er6sodni, de a londoni FTSE is
0,3 szdazalékot, a paneurdpai Stoxx 600 pedig 0,2 szazalékot emelkedett.
Az Egyesiilt Allamokban is — csekély mértékben ugyan, de — tovébb tudtak
erdsodni a részvényindexek a mult heti térténelmi csucsszintjikrél. E mogott
elsGsorban a masodik negyedéves gazdasagi beszamoldkkal kapcsolatos pozitiv
varakozasok allnak. Az elsének érkez§ vallalati beszamold aldtamasztani latszik
ezt a reményt, a Citigroup ugyanis a vartnal nagyobb profitrél szamolt be
hétfén. A blue chip részvények indexe igy 0,1 szazalékkal nétt, de az
S&P 500 ipari atlagot méré mutatészam is minimalisan feljebb kerilt. Kedd
hajnalban a tavol-keleti piacokon visszafogott, hatdrozott irany nélkdili
kereskedés zajlott, am a tokidi Nikkei index a hétfdi sziinnap utan 0,7 szazalékos
visszaeséssel inditotta a hetet, amiben néhany technoldgiai cég részvényaranak
aresése jatszotta a f6 szerepet.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,09 -1
spanyol 0,51 -6
olasz 1,64 -9
portugal 0,59 -6
német -0,30 -5
francia 0,01 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Csokkentek a 10 éves allampapirok hozamai hétfén. Az amerikai allampapirok
hozama mindossze egy bdazisponttal mérséklédott, dm Eurdpaban ennél
valamivel nagyobb mértékl volt a csokkenés. Az olasz allamaddssag terhe
9, a spanyol, a portugal és a francia dllamaddssagé pedig 6-6 bazisponttal esett,
mig a német allamkotvények esetében 5 bazispontos volt a valtozas.

Olaj- és  Mérséklodtek a hataridds olajarak a hét elsé napjan. A Golf-6blot fenyegetd
aranyarfolyam  yiharok elvonultdval, és ezzel a kitermelést veszélyeztetd kériilmények
elmuldsdval kissé visszaestek az olajarak a mult heti jelentés arndévekedés utan.
Egyes elemz8k szerint rovid tavon még kissé novekedhetnek az arak, de
hosszabb tavon a jelenleg ismert korilmények mellett nem varhaté ujabb
rekordarak kialakuldsa. Augusztusi hatarid6re az észak-amerikai iranyadé WTI
olajfajta dra 63 centtel esett, igy 59,58 dollar lett a nap végére. A globalis
piacokon kovetett Brent minGség szeptemberi szallitasra 24 centet veszitett
az arabdl, amely igy 66,48 dollarra valtozott.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,48 -0,36%
Arany $1413,50 0,09%

WTI olaj $59,58 -1,06%

Tovabb emelkedik az arany ara. A hétfGi kisebb mértékl névekedés azt jelenti,
hogy a nemesfém darfolyama kozel kéthetes csucsat érte el a nap végére.
Az arfolyamot még mindig leginkdbb — az amerikai jegybank szerepét bet6lté —
Fed varhaté kamatcsdkkentési dontésével kapcsolatos varakozasok hajtjak,
amely a mult héten 6sszességében 0,9 szdzalékos aremelkedést hozott az arany
piacan. Hétfén ehhez még tovabbi 1,3 dollart, azaz 0,1 szdzalékos novekedést
tett hozza a sdrga fém augusztusi hataridejl szallitds esetén.
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