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Osszefoglald

A devizapiacon szerda reggelre ellentétesen
valtozott a forint arfolyama a vezet§ devizdkhoz
képest.

A BUX 8,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom
mellett 0,76 szazalékot veszitett értékébdl a keddi
kereskedés soran.

Tegnap tobbségében hozamemelkedés volt
megfigyelhetd a magyar allampapirpiacon.

A tegnapi 12 hdénapos DKlJ-aukcién 91,9 milliard
50 millidrd

forintnak megfelel6 mennyiséget fogadott el az

forintnyi benyudjtott mennyiségbdl

addssagkezel6.

Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos
emelkedést kovetben 152 bazisponton allt tegnap.
2016 februarjaban az ipari termelés volumene 6,3
szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit.

A pirosban tartomanyban mozogtak és zdrtak
kedden a vilag vezet§ t6zsdéi.

Jelentds mozgdsok voltak kedden az allampapirok
masodlagos piacan.

kerlltek

feliebb a keddi kereskedés soran az elz6 napi

Az olaj benchmarkok fél szazalékkal
zarashoz képest, az arany arfolyama is er6s6dott a

globalis piacon.

A gazdasagpolitika megujuldsat, a
novekedésosztonzé gazdasagi kormanyzast

sirgették a vezet6 nemzetkodzi és

pénzigyi
szervezetek vezetdi.

Az Egyesilt Allamok feldolgozdiparan kiviili szektor
gazdasagi aktivitdsa mdrciusban — az elmult évek

tendenciajat folytatva — ismételten emelkedett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

316 1,15
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308 1,11
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 312,32 27,038 4,2556 286,93 275,15
Tegnap 313,10 27,032 4,2668 287,54 274,87
5 napja 314,49 27,038 4,2711 287,49 277,55
30 napja 309,58 27,055 4,3270 282,28 281,43

BUX 26 210 -0,76%

BUMIX 1749 -0,38%

OTP Bank 6900 -0,66%

Richter 5446 -0,96%

Magyar Telekom 458 -0,22%

MOL 16 240 -0,92%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiacon szerda reggelre ellentétesen valtozott a
forint arfolyama a vezet§ devizakhoz képest, hiszen
frankkal

er8sodott a hazai fizet6eszkoz, a dollarhoz képest enyhe

mikozben az eurdval és a svajci szemben
leértékel6dés volt megfigyelhet6. A 30 napos szinteket
vizsgalva viszont azt lathatjuk, hogy a dollar estében a szint
alatt, mig a svajci frankhoz és az eurdhoz viszonyitva a szint

felett tartdzkodik a forint.

A magyar t6zsde csokkenéssel zarta a keddi napot. A BUX
8,5 milliar forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,76
negativ

szazalékot veszitett értékébdl. Az index a

nemzetkozi hangulatot kovette. Ezzel egyltt a BUX jol
teljesitett, hiszen a nagyobb eurdpai borzék 2,5 szazalék
kordli mértékben estek. A részvénypiacok mozgdsaban
jelents szerepe van az olajar valtozdsanak, ami most Ujbol
indult. A

profitrealizalas a jellemzé tendencia. A nagypapirok kozal a

lefelé nyersanyagpiacokon jelenleg a

Richter teljesitett a legrosszabbul, a gydgyszergyartd
arfolyama 0,96 szazalékot emelkedett. A Mol arfolyama
hasonld mértékben, 0,92 szdzalékkal esett, mig az OTP
esetében 0,66 szdzalékos, a Magyar Telekom esetében

0,22 szazalékos volt az arfolyamcsdkkenés.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamiddé Hozam Viltozas
(%) (bp)

M3 1,00 0
M6 1,00 0
M12 1,00 1
Y3 1,53 1
Y5 2,12 2
Y10 3,02 5
Y15 3,31 4
Bubor ON 1,36 -2
5 év CDS 152 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
A keddi napon tobbségében hozamemelkedés volt
megfigyelhet6 a magyar allampapirpiacon. A két

legrovidebb lejaraty diszkont kincstarjegy hozama nem
valtozott, a hosszabb lejaratu dllampapirok hozama viszont
emelkedett. A
allamkotvények hozama kerllt feljebb, 5 bazisponttal. A

legnagyobb mértékben a 10 éves

tegnapi 12 hénapos DKJ-aukcién 91,9 milliard forintnyi
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benyujtott mennyiséghdl 50 millidrd forintnak megfeleld
mennyiséget fogadott el az addssagkezeld, az atlaghozam
1,09 szazalékon alakult. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2
bazispontos emelkedést kovetéen 152 bazisponton allt
tegnap. Ez tovdbbra is érdemben magasabb a visegradi
azonban az elmult hdnapokkal

orszagok szintjénél,

Osszehasonlitva kedvez§ adatnak szamit.

Magyar makrogazdasagi hirek

2016 februdrjaban az ipari termelés volumene 6,3 szazalék-
kal haladta meg az egy évvel kordbbit. A munkanaphatastdl

megtisztitva a termelés volumene 1,8 szdzalékkal

emelkedett, elsGsorban a szokénap hatdsa miatt.

Atermelés az év elsé két hdnapjdban 3,0 szazalékkal
magasabb volt, mint az el6z8 év azonos id8szakaban.

Az el6z6 hoénaphoz viszonyitva a szezonalisan és
munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas

februarban 0,8 szazalékkal csokkent.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi llampapirpiac

Stoxx 600 328 -1,09% | amerikai 1,73 -5
FTSE 100 6091 -1,75% | spanyol 1,50 3
DAX 9563 -2,63% olasz 1,28 3
S&P 500 2045  -1,01% | portugal 2,96 19
DIIA 17603  -0,75% | német 0,11 -2
Nikkei 225 15715 -0,11% francia 0,45 7
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $37,87  0,48% Arany | $1219,30  0,85%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A pirosban tartomanyban mozogtak és zdrtak kedden a

vildg vezet6 t6zsdéi. Elemz6i vélemények szerint a
befektet6k profiltisztitast tartanak a globalisan lassuld
novekedési szamokat mutatd gazdasagi kornyezetben és
kivarnak a negyedéves vallalati adatok kozzétételéig. Az
elmult napokat bearnyékolja az olajar visszesése, a korabbi
a piacok szamdra mar megnyugatonak tliné 40 dolldros
savbdl a benchmarkok visszaestek a 35 dollar kordli
szintekhez. Eurdpaban a Stoxx 600 mezdny Osszesitett
indexe -1,09 szazalékos visszaeséssel zart. Eurépaban a nap
legnagyobb vesztesei 2 szazalékos minuszt alulmdilva a

szolgdlatd szektor (-2,3%), a telekommunikacié (-2,5%) és

média (-2,5%) vallalatok és a tecnoldgiai cégek (-2,5%)
voltak. Jelent8s 2,6 szadzalékos pluszban tudott zarni viszont
az ipari szektor de ndvekedéssel zarta a napot az épitGipar
(+0,9) és kovetve az ipari vallalatokat az alapnyag termeld
szektor (+0,7%) is. A DAX kiemelked6en rossz napot zart, -
2,63
legrosszabb teljesitménye. Az eddig kiegyensulyozottan jol

szazalékos minusszal, mely az elmult id&szak
menetel6 német gazdasaghodl érkezd bizonytalansagokat a
piacok er8sen reagdltdk le. A német vallalatokra leselkedd
kockazatok novekedése visszafogja a gazdasadgi bévilést.
Mivel Németorszag szoros kereskedelmi kapcsolatokkal
rendelkezik feltorekvé piacok és fejl6d6 gazdasdgok
csoportjaval, ezért jelentds kockdzatot hordoz a német
vallalatokra nézve a szdoban forgd orszagok strukturalis és
ciklikus gyengesége — emelte ki ki a Coface hitelbiztositod
elemzésébdl. A német gazdasagban a mult héten tobb a
varakozasoktél elmaradd jelentés latott napvildgot (pl. a
munkanélkuliség csokkenésének megtorpanasa, az ipari
megrendelések allomanyanak valtozasa), Osszességében
eurdopa gazdasdgi motorjanak lassuldsatél tartanak a
befekteték. Kiemelend8en negativ fejlmény volt a Deutsce
Bank nem régen tortént visszamindsitése. Londonban is

gyengllés volt, 1,75 szdzalékkal csuszott lejjebb az index.

A negativ piaci hangulat Amerikdra is atterjedt, egy
hénapja nem estek ekkorat az indexek. A Dow Jones 0,75
szazalékkal kerult lejjebb, az S&P 500 index 1 szazalék
kordli eséssel fejezte be a kereskedést. A Nasdaqg indexben
szerepld vallalatokat sem kimélték, a technoldgia-tulsulyos
index szintén 1 szdzalékkal kerdlt lejjebb. A lefelé iveld
indexeket nem tudta felhdzni a vartnal kedvezébb ISM
szolgdltatdi  beszerzési  menedzser-index,  amerikai
konjunktira mutato, mely marciusban a februari - kétéves
mélypontot jelenté — 53,4 pontrdl 54,5 pontra emelkedett.
A piaci bizonytalansagot er@sitik a napokban dagadé off-
shore botrany fejleményei. Globalis problémanak mondta
az adoelkerilést Barack Obama kedden, és egyuttal

nemzetkozi 6sszefogast strgetett.

Az olaj benchmarkok fél szazalékkal kerlltek feljebb a
keddi kereskedés soran az elz6 napi zarashoz képest, a
Brent 37,87 dollaron a WTI 35,89 dollaron zart. Az arany
arfolyam szintén er6sodott, a juniusi hatdridds jegyzés
1219,3 dollaron allt, 0,85 szazalékkal feljebb kerilve a
tegnapi szinthez képest.
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Jelent6s mozgdsok voltak tegnapi nap folyaman az  kerUlt feljebb. Az adatok tovabbra is az amerikai gazdasag
allampapirok  masodlagos piacdn az el6z6 napi feldolgozdiparon kivili szektordnak dinamikus bévilésére
benchmarkhoz képest. Az amerikai allamaddssag  utalnak.

finanszirozasi ratdja 5 bazispontot javitott, vélhetéen a
folyamatosan kedvezd foglalkoztatdsi és javuld termelési
makro adatoknak. Eurdpaban viszont nagyot rontott a
portugadl addssagpapirok kamatfelara, 19 bazisponttal
feliebb kerlilve az elvart hozam 2,96 szdzalék volt a
jegyzések alapjan. A spanyol és olasz addssagpapirok
kisebb mértékben, 3 bazisponttal rontottak a finanszirozasi
kondiciékban, a francia allampapirok viszont kamatai
viszont 7 bazisponttal kerlltek feljebb. A német
addssaglevelek 2 bazispontot javitottak az allami
addssagfinanszirozdsban.  Németorszdg  tovabbra s
hatarozottan elutasitia a gorog allamaddssag részleges
elengedésének gondolatat, és valtozatlanul ragaszkodik a
Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) részvételdhez a gorog valsag
kezelésére inditott harmadik ment&programban - mondta
Angela Merkel német kancellar kedden Berlinben.

Globalis makrogazdasagi hirek

27

A gazdasagpolitika megljuldsat, a novekedésosztonzé
gazdasdgi kormanyzast sirgették a vezetd nemzetkdzi és
pénzlgyi szervezetek vezet6i Berlinben, az Angela Merkel
német kancellarral folytatott csucstalalkozén. Az IMF, az
OECD az WTO és ILO vezetdi kiemelték a termelékenység
novelésére és a foglalkoztatas bévitésére tett kormanyzati
er6feszitéseket, a kiigazitds mellett azonban strukturalis
reformokat sirgettek és a kormanyok gazdalkodasaban
névekedésbarat koltségvetési konszolidacios palyara hivtak
fel a figyelmet. A  termelékenység javitasdhoz
elengedhetetlen a beruhazasok 6sztonzése, az innovacio és

a digitalizacié terjedésének el6segitése — all a talakozordl
kiadott 6sszefoglald kozleményben. Osszességében Uj
gazdasagpolitikai irdnyvonalat, hatarozott és ambicidzus
kereslet- és  kindlatdsztonzé  |épéseket  tartanak
kivanatosnak a nemzetkdzi intézmények vezetdi.

Az Egyesilt Allamok feldolgozdiparan kivilli szektor
gazdasagi aktivitdisa marciusban — az elmdlt évek
tendencidjat folytatva — ismételten emelkedett az ISM
legfrissebb Uzleti jelentése szerint. A februdri 53,4 ponthoz
képest a mult hdnapban 54,5 pontot regisztraltak, az index
értéke az elemzGi varakozasokat meghaladdan 1,1 ponttal
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