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= Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurd és a dollar esetében gyengiilt,
a svajci frank ellenében viszont er6s6dott.
= A BUX 8,1 millidard forintos 4dtlag alatti forgalom mellett,
1,30 szazalékos novekedéssel zart szerdan.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben 2-5 ponttal mérséklédtek a
hozamok, hosszu lejaraton pedig 1-4 bazispontos hozamndvekedést
konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken tartozkodik.
= NGtt a kiilkereskedelmi termékforgalom 2018 majusdban, a kivitel volumene
valtozatlan maradt, a behozatal 2,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos id&szakaét.
= A részvényindexek csokkenése jellemezte tegnap a vildg legnagyobb
értéktdzsdéit.
= Avizsgalt 10 éves allamkoétvények hozamai emelkedtek a szerdai kereskedési
napon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 74,25 USD/hordé [ 0,00%];
- WTl olaj 67,66 USD/hordo [-1,63%];
_ Arany 1 227,60 USD/uncia [-0,50%].
= Az IHS Markit gazdasagkutatd intézet legfrissebb kozleménye szerint
2018 harmadik negyedévét is visszafogott novekedéssel inditotta az

eurdzéna feldolgozdipara.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 320,79 25,57 4,2627 259,58 275,38
30 napja 327,17 26,12 4,3960 282,60 280,58

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar esetében gyengiilt, a
svajci frank ellenében viszont er6s6dott. A hazai fizetéeszkdz mind az eurd,
mind a dollar, mind a svdjci frank esetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik.
A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szintje alatt
all.

A  BUX 8,1 millidard forintos 4tlag alatti forgalom mellett,

1,30 szazalékos novekedéssel zart szerdan. A hazai blue chipek pozitivan
teljesitettek tegnap: a nap nyertese a MOL lett, miutdn 2,15 szdzalékos
novekedést ért el. A régios t6zsdeindexek esetében vegyes elmozduldsok voltak
megfigyelhet6ek a szerdai kereskedési nap végére.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 208 1,30%
BUMIX 3835,51 -0,67%
OTP Bank 10490 1,65%
Richter 4970 0,20%
Magyar Telekom 398,5 0,63%
MOL 2750 2,15%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben 2-5 ponttal mérséklGdtek a
hozamok, hosszu lejaraton pedig 1-4 bazispontos hozamnovekedést kdnyveltek
el. A magyar 5 éves CDS vdltozatlanul a 89-es értéken tartézkodik. A vizsgalt
régios allampapirhozamok esetében vegyes elmozdulasokat mértek: a roman és
a lengyel hozamok 3 bazisponttal kertltek lejjebb, a szlovak és a cseh addssag-
finanszirozas terhe 1, illetve 3 ponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,16 -3
Romania Y10 4,97 -3
Csehorszag Y10 2,20 3
Szlovakia Y8 0,68 1

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 -2
M6 0,29 -3
M12 0,415 -5
Y3 1,545 1
Y5 2,695 4
Y10 3,255 2
Y15 3,75 2
Bubor ON -0,03 0
5 év CDS 89 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

N6tta A Kozponti Statisztikai Hivatal mai tajékoztatdsa szerint n6tt a kiilkereskedelmi
kilkereskedelmi  termékforgalom 2018 majuséban, a kivitel volumene véltozatlan maradt, a
termékforgalom behozatal 2,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakdét. Az
aktivum 596 millid eurd volt, amely 226 millié6 eurdéval kevesebb a
2017. majusinal. A naptdrhatdssal kiigazitott adatok szerint a kivitel értéke
3,5, a behozatalé 4,4 szazalékkal emelkedett. A kiilkereskedelmi mérleg

tobblete 3,2 milliard eurd volt 2018 elsd 6t hdnapjaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 -0,45%
FTSE 100 7653 -1,24%
DAX 12737 -0,53%
S&P 500 2813 -0,10%
DJIA 25334 -0,32%
Nikkei 225 22512 -1,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A részvényindexek csokkenése jellemezte tegnap a vilag legnagyobb
értéktozsdéit. A tengerentuli t6zsdeindexek mozgasat elsésorban az amerikai
jegybank szerepét betoltd Fed kamatdontése és a Kindval szemben
bevezetendd vamintézkedések fejleményei hataroztdk meg. Bar a Fed
valtozatlanul hagyta a jegybanki kamatlabat, egyuttal jelezte az emelés kozeli
bekovetkeztét. A kereskedelmi hdboruval kapcsolatos aggodalmakat azon
elndki tandcsaddoktdl érkezett javaslat er@sitette fel, amely a kordbbi
10 szazalék helyett 25 szazalékos vamtételt helyezett kilatasba a kinai forgalom
jelentds részére. Az S&P 500 és a DIJIA arfolyama egyaradnt visszaesett,
ugyanakkor a technolégiai részvények gyljt6indexének, a Nasdagnak sikeriilt
megtornie az eddigi negativ trendet, els6sorban az Apple jo vallalati
eredményeinek koszonhet6en. Az eurdpai borzék hangulatara is az amerikai-
kinai kereskedelmi fesziiltség nyomta ra a bélyegét, a londoni, a frankfurti és a
parizsi index egyarant visszaesett. A londoni FTSE 100 arfolyama tébb mint
1 szazalékkal csokkent, a legnagyobb visszaesést a banyaszati részvények
szenvedték el, tekintettel arra, hogy Kina a vildg legnagyobb rézfelhasznaldja.
Az azsiai t6zsdékre szintén az USA-Kina kozotti kereskedelmi fesziltségek
fejleményei voltak a legnagyobb hatdssal, a kinai részvények mintegy
2 szazalékos csokkenést konyvelhettek el, de a japan Nikkei is tobb mint
1 szazalékkal csuszott vissza szerdai, kozel kéthetes csticsardl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,00 4
spanyol 1,48 6
olasz 2,80 6
portugal 1,78 4
német 0,49
francia 0,79 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt 10 éves allamkotvények hozamai emelkedtek a szerdai kereskedési
napon. A novekedés mértéke valamennyi vizsgdlt dllamaddssag terhe esetében
meghaladta az el6z6 napi hozamcsokkenést. Az egyes papirokat tekintve az
elmozdulas mértéke sz(ik savban, 4-6 bazispont kozott mozgott.
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Olaj- és  Tovabb csokkent szerdan a nyersolaj dra tegnap a nemzetkézi piacokon. A
aranyarfolyam  Brent olajfajta ara az el6z6 napi szinten maradt, ugyanakkor az amerikai
benchmark WTI fajta ara jelentésen, 1,63 szazalékkal esett vissza. Az USA
Energia Informaciés Hivatalanak (EIA) tegnapi jelentése varatlanul nagy,
3,8 millid6 hordds hazai készletnovekedésrél szamolt be a heti kitermelés
csokkenésével egyidejlleg. Az Amerikai K&olaj Intézet (API) kedden szintén

jelentds készletemelkedésrdl szamolt be.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 74,25 0,00%
Arany $1227,60 -0,50%

WTI olaj $67,66 -1,63%

Szerddn ismét csokkent az arany arfolyama a nemzetkozi t6zsdéken. A
decemberi hataridés arany 0,5 szazalékos csokkenést kovetéen 1 227,60
dollaros uncidankénti dron zart. A zarast kovetbéen az elektronikus
kereskedésben a Fed kamatdontése és a varhatd szeptemberi emelés
bejelentése hatdsara felfelé kezdett elmozdulni. A magasabb kamatlab
csokkenti a nemesfém vonzerejét és erGsiti a dollart. A nemesfém dra mar a
negyedik egymast kovet6 hénapban csékkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Visszafogott Az IHS Markit gazdasagkutatd intézet legfrissebb kozleménye szerint

feldolgozdipari 2018 harmadik negyedévét is visszafogott novekedéssel inditotta az eurdzéna
novekedés az

- feldolgozéipara. A beszerzési menedzser index juliusi értéke 55,1 ponton All,
eurozénaban

ami csekély javulas a 18 havi mélypontot jelentd juniusi 54,9 pont utan, és tobb
mint 5 ponttal elmarad a tavalyi év végén mért rekordtdl. Az Uj export
megrendelések kozel kétéves mélyponton vannak a kereskedelmi haboruk
miatti aggodalmak kdzepette.
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