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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében er&sodott.
= A BUX 10 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,18 szazalékos
emelkedéssel zarta a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben stagnaldst, minimalis
hozamemelkedést és 2 bazispontos csokkenést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
= Vegyes napot zdrtak az eurdpai t6zsdék hétfén az USA bankszlinnapja alatt,
mig az 4zsiai piacok tobbsége emelkedett ma hajnalra.
= Kismértékd, de ellentétes el6jelli mozgasok jellemezték az eurdpai 10 éves
allamkotvények tegnapi kereskedését.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei:
- Brentolaj 66,25 USD/hordg;
- WTlolaj 55,59 USD/hordd;
- Arany 1 322,10 USD/uncia.
= Az EU kilkereskedelmi egyenlege a vildg tobbi részével szemben
+0,7 milliard eurdra csokkent 2018 decemberében az export csokkenése és
az import novekedése mellett, mikézben egy évvel korabban még

13,1 millidrd eurdt tett ki a kereskedelmi tobblet.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,95 25,72 4,3295 279,81 281,40
30 napja 317,73 25,57 4,2861 281,06 279,67

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében erésodott. A hazai fizet6eszk6éz az eurd és a dollar
esetében a 30 napos szintje felett, a svajci frank viszonylataban e szint alatt
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szintje felett all.

A BUX 10 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,18 szazalékos
emelkedéssel zarta a hétf6i kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a Magyar
Telekom kivételével — erGsodtek. A legnagyobb mérték, 2,54 szazalékos pozitiv
irdnyu elmozduldst az OTP arfolyamaban regisztraltak. A régids t6zsdeindexek
eltér6 irdnyu elmozdulasokkal fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 653 1,18%
BUMIX 3 825,65 0,45%
OTP Bank 11690 2,54%
Richter 5460 0,09%
Magyar Telekom 467,5 -0,95%
MOL 3310 0,67%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —

csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben stagnaldst, minimalis

hozamemelkedést és 2 bazispontos csdokkenést konyveltek el. A magyar 5 éves
CDS 87-es tartézkodik. A

allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a

tovabbra is a értéken vizsgalt régids
lengyel és a szlovdk hozam
valtozatlan maradt, a roman és a cseh 10 éves addssagfinanszirozas terhe

9 illetve 6 bazisponttal kerilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,69 0
Romania Y10 4,78 -9
Csehorszag Y10 1,99 -6
Szlovakia Y8 0,53 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 -1
M6 0,24 0
M12 0,37 -1
Y3 1,015 -2
Y5 2,265 1
Y10 2,74 1
Y15 3,72 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 370 0,23%
FTSE 100 7219 -0,24%
DAX 11299 -0,01%
S&P 500 2776 -
DJIA 25 883 -
Nikkei 225 21302 0,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes napot zartak az eurdpai t6zsdék hétfén, mikozben az Egyesilt
Allamokban az EInokdék Napja miatt sziinetelt a kereskedés. A tengerentuli
piacok szabadnapja miatt mashol is visszaesett az aktivitas. A pan-eurdpai Stoxx
index igy is tobb, mint 0,2 szdzalékot tudott emelkedni az amugy is erds el6z6
hetet kovetden. Az olasz, spanyol és francia értékt6zsdék még ennél is jobb
teljesitményre voltak képesek a hét elsé napjan. Ugyanakkor a frankfurti index,
a DAX, stagndlt, mig London 0,2 szazalék felett veszitett az értékébdl. El6bbi
borzén az autodipari vallalatok gyenge teljesitménye, mig utdbbin f6képpen a
bankpapirok huztdk le az index értékét. Azsidban ma hajnalra tilnyomdrészt
emelkedni tudtak az irdnyadé indexek, de a novekedés mérsékelt volt és
torékenynek is tlinik, ahogy a befektetGk folyamatosan figyelik az USA és Kina
kozotti kereskedelmi targyaldsok minden mozzanatat. A tokidi tézsde is
minddssze 0,1 szazalékot er6sodott a kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,63 -
spanyol 1,23 -1
olasz 2,77 -3
portugal 1,52 -5
német 0,11 1
francia 0,55 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértékii, de ellentétes elGjelli mozgasok jellemezték az eurdpai 10 éves
allamkotvények tegnapi kereskedését. Az amerikai papirokkal a banksziinnap
miatt nem kereskedtek. A német és a francia 10 éves allamaddssag terhe
1-1 bazisponttal n6tt. A dél-eurdpai orszagokban viszont hozamcsokkenés volt
megfigyelhets, ennek mértéke a portugal papirok esetében 5, az olasz esetében
3, mig a spanyol allamkotvények esetében 1 bazispontos volt.
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Olaj- és Az USA hivatalos linnepnapja miatt hétfén sziinetelt a dolldrban denominalt
aranyarfolyam  griakpapirok kereskedése, és a hataridds iigyletek is. igy az Egyesiilt
Allamokban irdnyadé WTI nyersolaj-fajtdnak, de a globdlis benchmarknak
tekintett Brent olajfajtdnak sem sziletett hivatalos Uj zdrdara hétfén. Az
elektronikus kereskedési platform adatai alapjan a WTI olaj hordénkénti ara

28 centet emelkedett, mig a Brent fajtaé 14 centtel csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,25 -
Arany $1322,10
WTI olaj $ 55,59 -

A arany ara sem valtozott hivatalosan a hét els6 napjan. Az elektronikus
kereskedés azonban a szlinnap ellenére folyamatos volt, ennek soran a
gyengélkedd dollar-arfolyamot kihaszndlva kissé tovabb tudott emelkedni a
nemesfém arfolyama, és 1 326 dollar koérnyékén is kereskedtek az aprilisi
hataridds termékkel.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkend EU Az Eurostat el6zetes adatai alapjan 2018 decemberében az EU (28 tagallama)
killkereskedelmi  exportja a vilag tébbi része felé 3,9 szazalékkal csokkent (153,9 milliard eurd)
tobblet az egy évvel korabbi szinthez képest, mig az import 4,3 szazalékot emelkedett

(153,2 millidrd eurd). igy 6sszességében 2018 decemberében a kiilkereskedelmi
egyenleg 0,7 millidard eurd volt, az egy évvel koradbbi 13,1 milliard euréhoz
képest. A 2018. januar-december id&szakot vizsgalta a régidé exportja
4 szdazalékkal, importja pedig 6,5 szazalékkal emelkedett 2017. januar-
december id&szakkal 6sszehasonlitva, amely 6sszességében 22,6 milliard eurds
kilkereskedelmi hidnyt eredményezett a 2017-es év 22,2 millidard eurds
tobblete utan. Az eurédvezet orszdgainak adatait vizsgdlva hasonlé tendencidk

rajzolddnak ki.
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