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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
erGsodott, de a svdjci frank ellenében gyenglilt a szerda reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékos
erGsodéssel fejezte be szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 2-13 bdazisponttal, a hosszu
szegmensben pedig 5-23 bazisponttal emelkedtek a hozamok szerdan.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 61-es értéken All.
= Emelkedtek szerdan a részvényindexek a vildg meghatarozé t6zsdéin.
= Tobbnyire emelkedtek a hozamok a nemzetkézi dllampapirpiacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 40,79 USD/hordd [+2,48%];
— WTl olaj 38,05 USD/hordd [+3,39%];
— Arany 1 954,90 USD/uncia [+0,60%].
= 2020. Il. negyedévben Németorszag szolgaltatdsi szektordnak — naptar- és
szezondlis hatasokkal kiigazitott — forgalma az el6z6 negyedévhez képest
12,4 szazalékkal, a tavalyi év azonos id6szakdahoz képest 12,5 szazalékkal

esett vissza.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 356,82 26,48 4,4427 331,14 301,7
30 napja 344,42 26,15 4,4051 319,58 293,47

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dolldrral szemben
erGsodott, de a svdjci frank ellenében gyengiilt a szerda reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszkdz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal
korabbi szintje felett all. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty
is e szint felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 sz4zalékos
emelkedéssel fejezte be szerdai kereskedést. A hazai vezeté részvények —
a Richter kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap nyertese 1,65 szazalékos
nyereséggel az OTP volt. A kozép-kelet-eurépai t6zsdeindexek vegyesen zartak
a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35143 0,30%
BUMIX 3 406,05 -0,34%
OTP Bank 10 460 1,65%
Richter 7215 -1,84%
Magyar Telekom 361 0,56%
MOL 1664 1,22%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton 2-13 bazisponttal, a hosszu
szegmensben pedig 5-23 bdazisponttal emelkedtek a hozamok szerdan.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 61-es értéken all. A vizsgalt régids orszagok
kozil a romdn 1, a cseh és a szlovak allampapirok hozamai 3-3 bazisponttal
néttek, mig a lengyel kotvény esetében 1 bazispontos hozamcsokkenést

regisztraltak tegnap.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,39 -1
Romania Y10 3,74 1
Csehorszag Y10 1,14 3
Szlovakia Y8 -0,38 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,33 2
M6 0,39 3
M12 0,56 13
Y3 1,17 5
Y5 1,75 23
Y10 2,42 7
Y15 2,81 7
Y20 2,97 8
BUBOR O/N 0,38 7
5 év CDS 61 0
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 370 1,62%
FTSE 100 6013 1,39%
DAX 13237 2,07%
S&P 500 3399 2,01%
DJIA 27 940 1,60%
Nikkei 225 23235 0,88%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek szerdan a részvényindexek a vildg meghatarozo t6zsdéin. A keddi
zuhandst kovet6en a hét kozepére megvaltozott a hangulat mind az eurdpai,
mind az amerikai t6zsdéken. Nyugat-Eurdpdban a piacok optimizmusat
az Eurdpai Kozponti Bank csitortoki talalkozéjaval kapcsolatos varakozdsok
mellett az a sajtohir taplalta, miszerint az AstraZeneca cég — COVID-19 vakcina-
kisérleteinek kozelmultbeli felfliggesztése utan — mar a jové héten folytathatja
kisérleteit. Valamennyi megfigyelt t6zsdeindex 1 szazalék feletti er6sodést
produkalt, a frankfurti DAX t6bb mint 2 szazalékkal emelkedett. A paneurdpai
Stoxx 600 mutaté 1,6 szdzalékos erésodése mogott a telekommunikacids,
a biztositasi és a technoldgiai szektor részvényeinek jo teljesitménye all. A Wall
Street részvényarfolyamai is meredeken emelkedtek szerddn a haromnapos
eladasi hullamot kovetéen. A legnagyobb mértékben a kedden leginkabb
zuhand technolégiai részvények arfolyamai novekedtek, a Microsoft
4,3 szazalékos, az Apple 4,0 szazalékos nyereséggel zart. A technoldgiai
gy(jtéindex Nasdaq 2,7 szazalékos napi emelkedéssel korrigdlta az el6z6 napi
4,1 szazalékos zuhandsat, mig az S&P500 mutaté 2 szazalékos, a Dow Jones
lpari Atlag pedig 1,6 szazalékos er6sddéssel zarta a napot. Az altaldnos jo
hangulatban az azsiai t6zsdék is tobbségében pozitiv tartomanyban mozognak
csttortok reggel, a japan Nikkei 0,9 szazalékos pluszban zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,70 2
spanyol 0,34 1
olasz 1,08 -1
portugal 0,36 0
német -0,46 4
francia -0,16 3

Forrds: Reuters

Tobbnyire emelkedtek a hozamok a nemzetkézi allampapirpiacokon.
A legnagyobb mértékben, 4 bazisponttal a német kotvény hozama nétt,
a francia, az amerikai és a spanyol allamkotvények esetében kisebb
hozamemelkedések voltak megfigyelhet6k. Egyediil az olasz papir esetében
tortént minimalis, 1 bazispontos csokkenés, mig a portugal hozamban nem volt
kimutathatd mértékd elmozdulas.
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Olaj- és Emelkedett szerdan a nyersolaj ara. Az olaj nemzetkozi hatdridGs kereskedése

aranyarfolyam 3 részvénypiaci mozgéast tikrozte: mindkét olajbenchmark arfolyamaban

korrekcio kovetkezett be a keddi zuhands utdn. Az oktdberi hataridés amerikai

WTI horddénként 1,29 dollarral, azaz 3,5 szazalékkal dragult, mig a novemberi

hataridGs Brent ara 1,01 dollarral, azaz 2,5 szazalékkal novekedve visszakeriilt

a lélektani hatarnak szamité 40 dollar folé. Az olaj arfolyamanak e heti

volatilitdsa a piacok nagyfoku bizonytalansagat jelzi. Az amerikai Energia

Informdcids Hivatal (EIA) szokdsos szerdai heti készletjelentése a hétf6i Labour

Day miatt egy napos csuUszassal, csutortokon jelenik meg, a piacok

a nyersolajkészletek jelentds csokkenésére szamitanak az el6z6 hét

tekintetében. Az EIA szerddn megjelentetett havi jelentésében megemelte

a WTI és Brent arfolyamara vonatkozd 2020. évi el6rejelzését, ugyanakkor

csokkentette a globdlis fogyasztds novekedésre vonatkozé 2021. évi
elérejelzését.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 40,79 2,48%
Arany $1954,90 0,60%
WTI olaj $ 38,05 3,39%

Tovabb nétt az arany ara. Az arany arfolyam-novekedését a gyenge amerikai
dolldar és a COVID-19 vakcindk késedelme miatti aggodalom tamogatta.
A decemberi jegyzés(i arany darfolyama uncianként 11,70 dollarral, azaz
0,6 szazalékkal novekedett a tegnapi napon. Elemzd8k szerint az arany aranak
alakuldsat az Eurdpai Kozponti Bank csutortoki monetaris dontése
befolyasolhatja érdemben a hét masodik felében.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi kozleménye szerint
szolgaltatasi szektor ~ 2020. Il. negyedévben Németorszag szolgaltatasi szektoranak — naptar- és
szezonadlis hatasokkal kiigazitott — forgalma az el6z6 negyedévhez képest
12,4 szazalékkal, a tavalyi év azonos idGszakahoz képest pedig
12,5 szazalékkal esett vissza. A jarvany miatti korlatozdsok el6tti utolso,
2019. IV. negyedévhez képest 13,8 szazalékos volt a csokkenés. A szektorban
foglalkoztatottak szama az I. negyedévhez képest 2,6 szazalékkal, az el6z8 év
azonos idGszakahoz képest 2,2 szazalékkal csokkent.
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