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= CsUtortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 nemzetkozi
devizaval szemben gyengiilt.
= A BUX 10,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,72 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlast, illetve
1-2 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.
= 2018-ban a hazai beruhazdsok 17 szazalékkal néttek.
= A hazai ipari termel6i arak 2019 januarjaban, 3,8 szazalékkal haladtak meg az
el6z6 év azonos idGszaki szintet.
= Globalisan gyengiiltek a t6zsdeindexek szerdan.
» A nemzetkozi allampapirpiacokon emelkedtek a hozamok a tegnapi
kereskedési nap folyaman.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 66,39 USD/hordd [+1,80%];
- WTlolaj 56,94 USD/hordé [+2,60%];
- Arany 1 321,20 USD/uncia [-0,60%].
= Az év masodik honapjaban tovabb csokkent a kinai feldolgozodipar
teljesitménye, a szolgaltatdipar teljesitményének a novekedési Giteme pedig

lassult.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 316,34 25,64 4,3149 278,46 278,11
30 napja 317,13 25,77 4,2931 278,98 277,20

Csutortok reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 nemzetkdzi devizaval
szemben gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank tekintetében
a 30 napos szintje alatt, a dollar viszonylataban e szint felett tartdézkodik.
A régids devizdk koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e
szint felett all.

A BUX 10,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,72 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese a Richter volt,
2,08 szazalékos veszteséggel. A vizsgalt régios t6zsdék — a cseh index kivételével

— visszaeséssel zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40525 -0,72%
BUMIX 3863,05 0,42%
OTP Bank 11760 -0,76%
Richter 5425 -2,08%
Magyar Telekom 466 0,22%
MOL 3266 -0,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnadlast, illetve 1-2 bazispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es
értéken tartézkodik. A vizsgadlt régiés dallampapirok hozamai ndvekedtek:
10
5-5 bazisponttal, a cseh és szlovak allamkotvények hozamai 2,

a lengyel és a roman éves allamaddssag-finanszirozas terhei

illetve

1 bazisponttal kerultek feljebb.

Régiés allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,91 5
Roménia Y10 4,96 5
Csehorszag Y10 1,95 2
Szlovakia Y8 0,54 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 -1
M6 0,13 0
M12 0,37 0
Y3 0,935 2
Y5 2,19 2
Y10 2,675 1
Y15 3,645 0
Bubor ON 0,03 -2
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,8 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 januarjaban az ipari

7 _

emelkedtek az ipari  termel6i arak Gsszességében 3,8 szazalékkal haladtak meg az el6z8 év azonos

termelSiarak 44c,aki adatat. A belféldi értékesitési arak atlagosan 5,9 szazalékkal néttek,
ezen belil a 67 szazalékos sulyt képvisel6 feldolgozdipar arai
3,6, a 28 szazalékos sulyu energiaipar drai pedig 11 szdzalékkal emelkedtek az
egy évvel kordbbihoz képest. Az ipar exportértékesitési arai 2,9 szazalékkal

néttek az el6z6 év januarjahoz viszonyitva.

17 szazalékkal 2018 IV. negyedévében a fejlesztések volumene 17 szazalékkal meghaladta az
néttek

- el6z6 év azonos idGszakit. A nagymértékli novekedés elsGsorban
a beruhdazasok

a lakdépiletekhez és az infrastrukturalis fejlesztésekhez kothetd épitési
beruhazasoknak, valamint a feldolgozdipari kapacitasbdvitéseknek készonhetd.
2018-ban a beruhdzdsok volumene szintén 17 szdzalékkal, az eddig mért
legmagasabb szintre emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 373 -0,28%
FTSE 100 7107 -0,61%
DAX 11487 -0,46%
S&P 500 2792 -0,05%
DJIA 25985 -0,28%
Nikkei 225 21385 -0,87%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Globalisan gyengiiltek a t6zsdeindexek a szerdai kereskedési nap folyaman.
Az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdearfolyamait déntSen az amerikai-kinai
kereskedelmi megadllapoddasrdl a Kongresszus elStt beszamold Robert Lighthizer
kereskedelmi megbizott nyilatkozata, valamint — az amerikai jegybank szerepét
bet6lt6 Fed elndk — Jerome Powell kongresszusi meghallgatdsanak mdsodik
napjan elhangzot beszéde befolydsoltdk, de mindezek ellenére is tdbbnyire
negativ tartomanyban zartak a tengerentuli borzék. Az el6bbiek, valamint
Theresa May brit miniszterelnok keddi nyilatkozata a Brexit lehetséges
elhalasztasardl, valamint az eszkaldlodo fesziiltség Pakisztan és India kozott
Osszességében a részvénydrak csokkenését eredményezték. Az amerikai
piacokon a vizsgalt Dow Jones mutatd 0,28 szdzalékot, az S&P 500 index pedig
0,05 szazalékot csokkent. Egyediliként a technolégiai papirokat tomorité
Nasdag kompozit index értéke emelkedett, értéke igy 7 555 ponton all. Az
europai tézsdéken is visszafogott hangulat volt a jellemz6. A londoni FTSE
100 mutaté 0,61, a frankfurti DAX index 0,46, a paneurdpai Stoxx 600 jelz6szam
pedig 0,28 szazalékos minuszban zarta a szerdai kereskedést. Azsidban az el6z6
napi fellendiilést kévetd konszolidacid volt a jellemzd, igy a tokidi Nikkei index
ma hajnalban 0,87 szazalékos csokkenéssel zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,69 6
spanyol 1,16 1
olasz 2,78 7
portugal 1,45 1
német 0,15 4
francia 0,56 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetk6zi allampapirpiacokon emelkedtek a hozamok a szerdai
kereskedési nap folyaman. Legjelent6sebb mértékben az olasz és az amerikai
allamaddssag-finanszirozas terhe emelkedett 7, illetve 6 bazisponttal. A francia
és a német allampapirok hozamai 3, illetve 4 bazispontot emelkedtek, mig a
spanyol és a portugdl allamaddssag-finanszirozas terhe egyardnt 1 bazispontot
nétt.
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Olaj- és  Emelkedtek az olajarak szerdan. Miutdn Szald-Ardbia megerdsitette
aranyarfolyam  jtermelés-csokkentésre vonatkozé elkdtelezettségét és az amerikai nyersolaj-
készletekben is csokkenés kovetkezett be — hat hetes idGintervallumon belil

el6szor — a hatdridds nyersolaj ligyletek arfolyama a nap végére novekedett. Az

Amerikai Egyesilt Allamokban irdnyaddnak tekintett West Texas Intermediate

olajfajta horddnkénti ara aprilisi szallitasi hataridére 2,60 szazalékkal feljebb

keriilve 56,94 dollaros szinten zart, amely februar elseje 6ta a legmagasabb egy

napon bellli szazalékos valtozds. A globalis benchmark Brent olajfajta aprilisi

hatdridére 1,80 szazalékkal dragulva 66,39 dollarba keriilt hordénként a nap

végén.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 66,39 1,80%
Arany $1321,20 -0,60%
WTI olaj $ 56,94 2,60%

A hét kézepén tovabb csokkent az arany arafolyama. A nemesfém ara most
mar a harmadik egymast kévet6 napon csokkent, dacara a felhajtdéer6ként hatd
nemzetkozi piacot Ovez6 bizonytalansagnak, valamint a gyenge dollar
arfolyamnak. Szakért6k szerint ez csupdn az elmult id6szak novekedését kovetd
konszolidacié. A sarga arany ara igy a tegnapi nap végére 1321,20 dolldros
uncidnkénti értékre csokkent, 0,60 szdzalékos negativ elmozduldst mutatva az
el6z6 naphoz képest.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkent a kinai A kinai logisztikai vallalatok képviseleti szervezetének ma hajnalban megjelent
feldolgozoipar  kimutatasa szerint az év mdsodik hénapjaban tovabb csokkent a kinai
teljesitmenye feldolgozdipar teljesitménye, a szolgaltatdipar teljesitményének a novekedési

liteme pedig lassult. A feldolgozdipar beszerzésimenedzser-indexe az el6z6

havi 49,5 pontrdl 49,2 pontra csokkent, szemben a valtozatlan értéket
prognosztizalé elemzGi varakozasokkal. A szolgdltatdipart és az épitGipart
jellemz6 BMI értéke — az elemzdi varakozasoknal is nagyobb mértékben —

54,3 pontra csokkent a janudri negyedéves csucsot jelent6 54,7 pontrdl.
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