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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggel vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizakkal szemben.
= A BUX 9,08 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett minimalis, 0,01
szazalékos emelkedéssel zarta a pénteki kereskedést.
= Pénteken a 6 és a 12 hdnapos diszkont kincstarjegyek kivételevel csokkentek
a hozamok a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke 15 bazisponttal csokkent, igy a 175-6s értéken allt
pénteken.
» Emelkedéssel zartak pénteken a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi amerikai zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 50,35 USD/hordé [+1,30%];
- WTlolaj 48,99 USD/hordd [+1,40%];
- Arany 1 339 USD/uncia [+1,40%].
= Az idei év juniusaban 52,1 bazispontra né6tt a feldolgozdipari beszerzési
menedzser index az Egyeslilt Kiralysagban.
= 2016 juniusdban 1,9 szdzalékponttal bévilt az amerikai feldolgozdipar

teljesitménye.



Vegyesen teljesitett Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
a forint hétfé
reggel Ma reggel 316,77 27,11 4,4209 290,85 285,08
30 napja 313,52 27,01 4,3846 283,18 281,56
Hétf6 reggelre kis mérték( elmozdulds volt megfigyelhetd a forint és a vezet6
devizak arfolyamaban. Amig a frankkal és a dollarral szemben er6sédni tudott,
addig az eurd tekintetében valamelyest gyengiilt hazank fizetéeszkoze. A forint
mindharom vezet6 devizdval szemben tovabbra is a 30 napos szintje felett
tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30
napos szintje felett tartdzkodik az eurdpai fizet6eszk6zhoz viszonyitva.
Atlag alatti A BUX 9,08 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,01 szazalékos
forgalom mellett emelkedéssel zarta a pénteki kereskedést. A blue chipek kozil az OTP és a
vegyes ) Magyar Telekom kivételével valamennyi esetben erdsodés lathatd, am egyik
:rézl::gr:t?zgasok sem érte el az 1 szdzalékot. A nap nyertese a MOL volt, amelynek papirjai 0,97
t6zsdén szazalékos er6sodéssel zartak a kereskedést.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 26329 0,01%
BUMIX 1685,3 0,13%
OTP Bank 6312 -0,60%
Richter 5670 0,35%
Magyar Telekom 439 -1,57%
MoL 16605 0,97%

Magyar t6ke- és devizapiac

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Csokkens hozamok  Ketté kivétellel csokkentek a hozamok a magyar allampapirpiacon. A rovid
a magyar

allampapirpiacon

szegmensben a 3 hdnapos diszkont kincstarjegy hozama 1 bazisponttal
csokkent, mig a 6 és a 12 hdonapos papiroké nem valtozott. A hosszu lejaratu
papirok esetén 4-12 szazalékos hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar CDS
értéke az elmult hét csokkend trendje utdn 15 bazisponttal novekedett, igy a
175-0s értéken allt pénteken. A régidos CDS értékeket vizsgalva a magyar
orszagfelar tovdbbra is érdemben magasabb a régids értékeknél.

Valamennyi esetben hozamcsokkenést regisztraltak a régios
allampapirpiacokon. Legnagyobb mértékben, 15 bazisponttal, a roman 10 éves
allampapirok hozama csokkent, mig a cseh és a lengyel papirok finanszirozasa
minimalisan, 1 illetve 2 bazisponttal lett olcsébb. A szlovak 8 éves allampapirok

hozama 6 bazisponttal lett alacsonyabb.
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Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 -2
Romania Y10 3,37 -15
Csehorszag Y10 0,45 -1
Szlovakia Y8 0,14 -6
Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,84 -1
M6 0,92 0
M12 0,92 0
Y3 1,77 -4
Y5 2,17 -9
Y10 3 -12
Y15 3,275 -12
Bubor ON 0,71 38
5 év CDS 175,85 15
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék

Stoxx 600 332
FTSE 100 6578
DAX 9776
S&P 500 2103
DJIA 17 949
Nikkei 225 15776

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
0,72% amerikai 1,46 -3
1,13% spanyol 1,15 3
0,99% olasz 1,22 -12
0,19% portugal 3,00 -9
0,11% német -0,13 0
0,60% francia 0,16 -5
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Nyersanyagok

Brent olaj $50,35 1,30%
Arany $1 339,00 1,40%
WTI olaj $48,99 1,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken valamennyi vezet6 részvényindex pozitiv tartomanyban zart, a
borzék visszaszerezték kordbbi lendiletiiket. A nyugat-eurdpai tézsdék erds, az
amerikai részvényindexek enyhe pluszban fejezték be a kereskedést. A mult hét
utolsé kereskedési napjan a londoni t6zsde f6 mutatdja, az FTSE-100 1,13
szazalékkal emelkedett, a 18 eurdpai orszdag tobb vallalatanak
részvénymozgasat kovet6 STOXX Europe 600 index pedig 0,72 szazalékkal
erdsodott. Az eurdpai borzékre jellemz6 hangulat az amerikai részvénypiacokon
is éreztette hatdsat. Az Egyesiilt Allamokban a befektetsi kedvet emellett a
pénteken megjelent, amerikai feldolgozdiparrdl sz6l6 kedvezé adatok
megjelenése, valamint az Egyesiilt Allamok autdiparanak pozitiv janiusi
teljesitménye 0Osztondzte. Az emelkedés azonban minimdlis volt, mivel a
befektet6ket még mindig jelent6sen befolyasolta a Brexit korili bizonytalansag,
ezért kivaras jellemzte 6ket. A mai napon zdarva tartanak az amerikai t6zsdék a
nemzeti Gnnep miatt.

Az allampapirok mdsodlagos piacan az olasz és a portugal allamaddssag
finanszirozasa jelent6sen olcsébba valt. A spanyol 10 éves allamkotvény
hozama 3 bazisponttal emelkedett, mig a német allampapir hozamaban nem
tortént valtozas.

Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai emelkedéssel zartak pénteken. A WTI 2,8

aranyarfolyam szazalékos, mig az északi-tengeri Brent 4 szdzalékos heti novekedést
konyvelhetett el. A pozitiv irdnyd valtozashoz nagyban hozzdajarult, hogy az
olajfuré tornyok szdmdanak novekedése ellenére csdkkent az olajkinalat.

Az arany arfolyama is er6sodott a gyenge dolldr, valamint a biztonsagosabb
befektetési eszk6zok keresletének novekedése miatt. A pénteki kereskedés
végére az arany unciankénti ara 1 339 dollarra emelkedett. A nemesfém mar az
otodik egymast kovet6 hetet zarta nyereséggel, esetében a mult héten 1,3
szdzalékos nyereséget regisztraltak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvezd brit A szezonalisan kiigazitott beszerzési menedzser index a majusi 50,4
feldolgozdipari bazispontrdl juniusra 52,1 bazispontra emelkedett az Egyesiilt Kiralysagban,
adatok

ami 2014 janudrja 6ta a legmagasabb szintnek tekinthet6. A junius 13-27-ig
tarté id6szakban nétt a kibocsatas, valamint az Uj megrendelések szdma; mar
hatodik hdénapja csokkent a foglalkoztatottsdg, a raforditdsi koltségek és az
el6allitasi arak pedig néttek.
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NGtt az USA Az amerikai feldolgozéipar gazdasagi teljesitménye az idei év juniusaban mar
feldolgozoipari sorozatban a negyedik hénapja emelkedett. A gazdasag egésze mar tobb, mint
teljesitménye hét éve mutat bdvilést az ISM dltal pénteken kozzétett jelentés szerint.
JUniusban 1,9 bazispontos nodvekedéssel 53,2 bazispontra nétt a beszerzési
menedzser index. Az Uj megrendelések indexe 1,3 bazisponttal 57 bazispontra,
a termelési index 5,2 bazisponttal 54,7 bazispontra emelkedett az idei év

majusahoz viszonyitva.
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