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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében viszont er6s6dott.
= A BUX 6,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,14 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 3 hdnapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 3-7 bdzispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 79-es értéken
tartézkodik.
= Vegyesen teljesitettek szerdan a vezet6 t6zsdeindexek.
» Emelkedtek a hozamok a 10-éves allampapirok nemzetkozi
kereskedésében.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zaréarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 61,82 USD/hordd [-0,53%];
- WTlolaj 53,76 USD/hordé [-0,26%)];
- Arany 1 348,80 USD/uncia [-0,10%].
» Eves dsszevetésben 1,9 szazalékkal emelkedett 2019. majusban az ipari

termékek arindexe Németorszagban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,32 25,62 4,2570 289,98 286,83
30 napja 326,09 25,77 4,3044 289,29 292,04

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci
frank és a dollar ellenében viszont er8s6dott. A hazai fizet6eszkéz az eurd és
a dollar esetében a 30 napos szintje alatt, a svajci frank viszonylatdban e szint
felett all. A régids devizak kozil az eurdval szemben a cseh korona és
a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 6,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,14 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai napot. A hazai vezetd részvények vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom és a MOL erG6sddéssel, az OTP és a Richter
gyenglléssel zart. A nap vesztese 2,48 szazalékos visszaeséssel a gydgyszeripari
vallalat volt. A vizsgalt régids részvényindexek — a lengyel és a torok kivételével
— pozitiv tartomdanyban zartdk a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40980 0,14%
BUMIX 4 405,29 1,46%
OTP Bank 12 000 -0,17%
Richter 5110 -2,48%
Magyar Telekom 422,5 0,36%
MOL 3166 0,64%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, révid lejdraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
a hosszu szegmensben pedig 3-7 bazispontos
CDS értéke

1 bdazisponttal csokkent, jelenleg a 79-es értéken all. A vizsgalt régios

csokkentek a hozamok,

hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves

allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a roman és a szlovak

addssagfinanszirozas terhei 1-2, a lengyel kotvények hozama 3 bazisponttal
keriiltek feljebb, mig a cseh 10 éves dllampapirhozam 3 bdazisponttal
mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,37 3
Romania Y10 4,53 1
Csehorszag Y10 1,56 -3
Szlovakia Y8 0,04 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 2
M6 0,20 -2
M12 0,235 -1
Y3 0,95 3
Y5 1,59 5
Y10 2,695 7
Y15 3,445 6
Bubor ON 0,66 19
5 év CDS 79 -1
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 385 0,00%
FTSE 100 7 404 -0,53%
DAX 12 309 -0,19%
S&P 500 2926 0,30%
DJIA 26 504 0,15%
Nikkei 225 21463 0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek szerdan a vezetd t6zsdeindexek. Az eurdpai indexek
kisebb csokkenéssel fejezték be a kereskedést. A legnagyobb mértékben a
londoni FTSE 100 index veszitett értékébdl, 0,53 szdzalékkal kerilt lejjebb, a
német DAX index enyhén, 0,19 szazalékkal csokkent, mig a pan-europai Stoxx
egy nappal kordbbi zarédran fejezte be a napot. Az amerikai piacokat a Fed
kamatdontése mozgatta, illetve az a nyilatkozat, miszerint szlikség esetén a
gazdasagi novekedés fenntartdsa érdekében a Fed kész megtenni a sziikséges
lépéseket. A nyilatkozatbdl a piac szerepléi a kamatcsokkentés kozeli
bekovetkeztének lehetdségét olvastdk ki. Az S&P 500 index a nyilatkozatot
kovetSen 0,3 szazalékot er6sodott, a DIJIA index ennél kisebb mértékben,
0,15 szazalékkal keriilt feljebb. Azsidban szintén emelkedtek a t&zsdék, a
vizsgalt japan Nikkei 0,60 szazalékos emelkedéssel zarta a ma hajnali

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,03 -3

spanyol 0,41 2

olasz 2,12 2

portugal 0,56 3

német -0,29 4

francia 0,05 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében emelkedtek a hozamok a 10-éves allampapirok nemzetkozi
kereskedésében. Az amerikai Fed dontése, miszerint egyel6re nem csékkenti a
kamatokat, altaldanosan emelte a kotvények hozamait. Valamennyi eurdpai
kotvény hozama nétt: a legnagyobb mértékben a francia és a német papirok
hozama emelkedett, 5 illetve 4 bazisponttal, a portugal, az olasz, és a spanyol
hozamok 2-3 ponttal keriltek feljebb. Egyediil az amerikai allampapirhozam

csokkent, 3 bazisponttal.
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Olaj- és  Szerdan csokkentek az olajarak a nemzetkozi piacokon. A Fed elndkének
aranyarfolyam  pyijatkozata kevéssé mozgatta meg az arfolyamot, a csdkkenés hatterében a
nyersolajkészleteknek a vartnal kisebb mérték( csokkenése allt. Az amerikai
benchmark WTI fajta jdliusi hatarid6s arfolyama kisebb mértékben,
0,26 szazalékkal, a Brent olaj arfolyama pedig 0,52 szazalékkal mérsékl6dott

a tegnapi kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,82 -0,53%
Arany S 1348,80 -0,10%

WTI olaj $53,76 -0,26%

Az arany ara enyhén csokkent a szerdai kereskedésben. Az arfolyam valtozasa
mogott a Fed tegnapi dontése all, miszerint a piaci varakozasokkal szemben
nem csokkentette irdanyadd kamatratdjat, ugyanakkor a nyilatkozat kiemeli,
hogy a gazdasdgot Ovez6 bizonytalansdgok novekedtek elemzésiik szerint.
Az augusztusi hatdridés arany uncianként ara 0,1 szdzalékos esést kovetéen
1 350 dollar alatt zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvé Eves Osszevetésben 1,9 szazalékkal emelkedett 2019. majusban az ipari
termeldiarak  termékek arindexe Németorszagban a Destatis jelentése szerint. Aprilisban a
Németorszagban novekedés mértéke magasabb, 2,5 szdzalék volt éves alapon. Minden
termékcsoport ara emelkedett a vizsgalt iddszakban. Az emelkedés
legfontosabb mozgatérugdja az energiaarak jelentés, 4,5 szdzalékos

novekedése volt.
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