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A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint illetve az
eurd/dollar esetében is felfelé mozdult el.
A Budapesti f6bb

részvényindexekkel mérsékelt, 0,61

Ertéktézsde a eurdpai
szemben
szdzalékos emelkedéssel zérta a csttortoki napot.
Tegnap az allampapirok masodpiacan mind révid,
mind hosszU lejdraton hozamcsokkenés volt
jellemzé.

Magyarorszag 5 éves CDS felara két bazispontos
csokkenés utan 153 bazispont volt tegnap, ami az
elmult hénap legalacsonyabb értéke.

2016

szazalékkal n6ttek az el6z8 év azonos id6szakdhoz

januarban a bruttd atlagkeresetek 5,8

viszonyitva.

2016 januarban a kilfoldi és a belfoldi vendégek
illetve 6,1
szazalékkal nétt az egy évvel kordbbi szinthez

altal eltoltott éjszakdk szama 5,8,

képest.

Amerikdban pozitiv, mig Eurdpaban vegyes

eredményekkel zartak a t6zsdék.
Emelkedett az olaj és az arany arfolyama is.
névekedett az

Amerikaban munkanélkuliségi

juttatdsokat igényl6k szama.

Megjelenés
ideje

2016. madrcius 18.

Varhaté események a héten
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Magyar téke- és devizapiac
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e=g=== EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,35 27,027 4,2745 283,92 274,93
Tegnap 310,03 27,001 4,2740 283,01 273,89
5 napja 309,55 27,033 4,2907 282,96 277,38
30 napja 309,89 27,016 4,3941 280,67 278,78
BUX 25771 0,61%
BUMIX 1723 -0,31%
OTP Bank 6 805 1,46%
Richter Gedeon 5 266 0,59%
Magyar Telekom 438 -0,45%
MOL 16 300 0,15%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint illetve az
eurd/dollar esetében is felfelé mozdult el, azonban a
dollarral volt a forint

szemen nagyobb mértékd

gyengllése.

Az eurd/forint kurzus ma reggelre a 310,35-es szintre
gyengllt, mig a svdjci frankkal és a dollarral szemben is
leértékel6dést mutatott a hazai fizeteszkdz. A lengyel
zloty és a cseh korona arfolyama gyakorlatilag valtozatlan
az eurdpai valutahoz képest.

eurdpai

A Budapesti  Ertéktézsde a  fébb

részvényindexekkel szemben mérsékelt, 0,61 szazalékos

emelkedéssel zarta a csitortoki napot. A forgalom 17
millidardos, atlag feletti volt. A pozitiv hangulat tébb
dolognak volt koészonhets, egyrészt a régids borzék
részvényeit tomoritd Cece index atsulyozdsanak, mert
emelkedhet a magyar papirok sulya. Ugyanakkor pénteken
az S&P felllvizsgalhatja Magyarorszag hitelmindsitését, ez
is segithette a tézsde j6 teljesitményét. A vezetd
részvények tobbsége novekedéssel zarta a tegnapi napot,
egyedll a Magyar Telekom papirjainak arfolyama csdkkent
0,45 szazalékkal. Ezzel a telekommunikacios vallalat lett a
nap vesztese. A legnagyobb mértékben az OTP tudta
novelni értékét, 1,46 szazalékkal. A Richter Gedeon 0,59, a
MOL pedig 0,15 szdzalékos emelkedéssel fejezte be a
kereskedést. A régidos t6ézsdék tdbbsége novekedett a
tegnai napon, a legnagyobb mértékben az orosz RTS
teljesitett, melynek értéke 4,5 szazalékkal kerUlt feljebb. A
cseh PX és a bolgdr SOFIX azonban negativ tartomanyban

fejezte be a tegnapi kereskedést.

Magyar dllampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)

M3 1,16 0
M6 1,07 -1
M12 1,16 -1
Y3 1,73 -4
Y5 2,16 -8
Y10 3,09 -7
Y15 3,39 -8
Bubor ON 2,11 -6
5 év CDS 153 -2
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac
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Tegnap az allampapirok masodpiacdn mind révid, mind

hosszi lejaraton hozamcsokkenés volt jellemzd. A

csokkenés a hosszabb lejaratokon volt er6teljesebb.
Egyedil a 3 honapos diszkont kincstarjegyek hozama nem
valtozott. A legnagyobb mértékben az 5 és a 15 éves
allamkotvények hozama csokkent, 8 bazisponttal. A szerdai
DKlJ-aukcién elvitte a piac a felkinalt 40 millidrd forintnyi 3
hénapos allampapirt, az atlagos hozam 1,26 szazalék volt.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra két bazispontos csokkenés
utdn 153 bdazispont volt tegnap, ami az elmult hénap

legalacsonyabb értéke.

Magyar makrogazdasdgi hirek

249 400 forint volt a bruttd atlagkereset. 2016. janudrban a
brutté atlagkeresetek 5,8 szdzalékkal néttek az el6z6 év
azonos id6szakdhoz viszonyitva. A novekedésre a
minimalbér és a garantdlt bérminimum 5,7 szazalékos
emelése, valamint tovabbra is a fegyveres testiletek
illetményemelése és a szocidlis terlleten dolgozdk részére
kifizetett kiegészit6 potlék volt hatassal. A nettd keresetek
emelkedése — a személyi jovedelemadd 1 szazalékpontos
bruttd bér

csokkenése kovetkeztében — a atlagat

meghaladd mértékd, 7,4 szazalék volt.

6,0 szazalékkal nétt a szallashelyek vendégforgalma. 2016.
januarban a kalféldi és a belfoldi vendégek altal eltoltott
éjszakak szama 5,8, illetve 6,1 szazalékkal nétt az egy évvel
kordbbi
vendégéjszakakban mért vendégforgalma 0Osszességében

szinthez képest. A kereskedelmi szallashelyek
6,0 szazalékkal bévult. A szallashelyek — folyd aron szamolt

— brutto arbevétele 3,8 szazalékkal emelkedett.

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikdban pozitiv, mig Eurépdban vegyes eredményekkel
zartak a t6zsdék. A nap nyertesei az ipari (2,6 szazalék),
(1,8
szazalék) vallalatok, valamint a telekommunikacids szektor

technolégiai (2,1 szdzalék), az olaj- és gazipari
szerepl6i (1,8 szazalék) voltak. Egy nappal azutén, hogy a
Fed az eddiginél laposabb kamatpalyadt helyezett kilatasba,
latott
tengerentulon, ami szintén hozzajarult a tézsdemutatdk

egy sor kedvez6 vallalati hir napvilagot a
emelkedéséhez. Féleg a nagy ipari vallalatoknak ment jol a
tegnapi kereskedés, legkevésbé pedig az egészségligyi
szektornak, egyeduliként mutatott veszteséget zaraskor. Az
S&P 500 indexének 10 almutatdja kozil kilenc erésodott, a
legnagyobb, 2 szdzalékos novekedést az ipari szektor
részvényeit kovetd almutatd érte el. A FedEx globalis
szallitmanyozasi  vallalat gyorsjelentésének és éves
el6rejelzésének koszonhetéen majdnem 11 szdzalékos
pluszban zart. Az egészségligyi cégek arfolyamat lefelé
kongresszus vizsgalatot folytat a

hidzza, hogy a

gyogyszerarképzési gyakorlatrol.

Eurdpdban erdsen nyitottak a t&zsdék, de a nap végére
elfogyott ez a lendilet és vegyes eredmények szllettek. A
londoni FTSE-100 index 0,44 szazalékkal emelkedett, a
frankfurti DAX-30 0,91 szazalékkal, a parizsi CAC-40 0,45
szazalékkal, és a Stoxx 600 gyljtGindex 0,09 szazalékkal
esett. Az FTSE-100 index azért szerepelhetett ilyen jol,
mert a dollar gyengiilése megemelte a nagy sullyal
szerepl6 banyaipari és energiaipari papirok jegyzését,
hiszen a gyenge dolldr olcsébba teszi a dollarban jegyzett
nyersanyagokat a dollarévezeten kivili vasarlok szamara. A
Glencore, az Antofagasta, a BHP Billiton és a Rio Tinto 4,2-
8,3 szazalékkal erdsodott. Az FTSE 350 banyaipari index 6
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szazalékkal emelkedett. Az eurd erésddése viszont nem
kedvez a nagy exportdlé eurdpai véllalatok részvényeinek,
Frankfurt
gyengllésével parhuzamosan nagyot emelkedett az olaj

ezt kiléndsen szenvedte meg. A dollar
ara, ez pedig magdval huzta felfelé az olajcégek arfolyamait

IS.

A nemzetkozi allampapirpiacokon folytatodott a tegnapi
hozamemelkedés, de mar a portugdl allamkotvények
hozama is emelkedett, sét itt jelentésebb, 13 bazispontos
emelkedést regisztraltak. A tobbi allampapirpiacon 3-8
bazispontos hozamemelkedés alakult ki a csttortoki nap

végére.

Nagyot emelkedett az olaj dra az elmult hetekben. A Brent
tipusi olaj jegyzése 41,54 dollaron allt a tegnapi

kereskedési nap  végeén, kdzel 3 szazalékos
arfolyamemelkedést kévetéen. A WTI attorte a 40 dolldros
kiisz6bot, a csltortoki arfolyam 4,33 szazalékos emelkedés
utan 40,20 dolldron allt a jegyzési tablan. Az elmult egy
hénapban 25 szazalékot emelkedett a WTI tipusu olaj ara,
csak az elmult egy hétben tébb mint 6 szazalék volt az

szerint az
id6tavon 35-45

viszont az

emelkedése. Elemz6i vélemények

energiahordozd arfolyama egy éves

dolldaros savban fog mozogni, orosz
energiaminiszter véleménye szerint hosszU tdvon az
arfolyam nem fog 50-60 dollar folé emelkedni. K6zéptavon
a legfontosabb arfolyamkérdés a termelé és feldolgozd
piaci szerepl6k szamara elsésorban a kindlat stabilizaldsa és
kalkuldlhaté alakuldsa, elkerllve a év elején tapasztalt
sokkhatasokat. A piacok a globalisan lassuld ndvekedést és
bizonytalansagokat mutatd piaci kérnyezetben gyorsan
reagalnak, a nagy gazdasagokbdl esetlegesen érkezd
negativ hirek hatasara gyorsan lejtére keriilhet az olajar

ahogy az elmult negyedév piaci eseményei mutattak.

2,9 szazalékot emelkedett az arany arfolyama, féleg a
szerdai Fed bejelentésnek koszonhetéen, ami még a
tegnapi zaraskor nem latszott meg az arfolyamon, hiszen a
bejelentés 30 perccel az arany arfolyamanak zardsakor
érkezett. Jot tett a nemesfémnek, hogy nem emelte
irdnyaddé kamatldbat a Fed, valamint az, hogy négyrdl
kettére csokkentette a 2016-ban varhaté kamatemelések
szamat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikdban noévekedett az munkanélkiliségi juttatasokat
igényl6k szdma. A munkaerdpiac helyzete azonban stabil a
kormanyzat szerint. A juttatast igényld alldstalanok szama
mintegy 7 000-rel emelkedett marcius kozepén, a
munkanélkiliek szezonalisan kiigazitott szama pedig elérte
265 ezret a marcius 12-én hivatalos statisztikai adatok
szerint. A munkanélkiliek szama emelkedett, az
allastalanok szdma stabilan 300 ezer alatt van a gazdasag
egészében. A foglalkoztatottak szama is emelkedett az
elmult negyedévben, februarban 242 ezer Uj munkahely
jott létre az USA gazdasagdban. A FED elnoke, Janet Yellen
nyilatkozata szerint a munkaerdpiac stabil és novekvd, a

gazdasdg ndvekedési palyan halad.
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