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VezetGi 6sszefoglald

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréval szemben gyengiilt, mig a svdjci
frankkal és a dollarral szemben minimalisan er6s6dott a tegnap reggeli
értékekhez viszonyitva. A forint/eurd arfolyam kedden napkdzben ismét
rekordmagassagba emelkedett.
A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
A magyar allampapirpiacon mind révid, mind pedig hosszu tavon stagnadltak
a hozamok — a 12 hénapos DKJ, valamint a 3 éves allampapir kivételével.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 millidrd forintnak megfelelé 6sszegben fogadott el a 6 hetes futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,00 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all.
Hatdrozott irany nélkil folyt a kereskedés a globdlisan meghatdrozé
részvényt6zsdéken.
Tobbnyire emelkedtek a vizsgalt allamkotvények hozamai.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 64,55 USD/hordd [-6,92%];

- WTlolaj 59,34 USD/hordé [-6,00%];

- Arany 1 513,40 USD/uncia [+0,13%].
A német ZEW Uzleti hangulatindex szeptemberben ugyan jelent8s javulast
mutat az el6z6 hdnaphoz képest, de tovabbra is negativ tartomanyban
maradt.
Az USA ipari termelése 0,6 szazalékkal nétt 2019. augusztusban az el6z6
honaphoz képest, az iparon beliil a feldolgozdipar 0,5 szdzalékkal bdvitette

termelését.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 333,6 25,90 4,3435 303,38 301,36
30 napja 326,4 25,79 4,3663 298,57 294,57

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svajci
frankkal és a dollarral szemben minimdlisan er8sodott a tegnap reggeli
értékekhez viszonyitva. A forint/eurd arfolyam kedden napkozben ismét
rekordmagassagba emelkedett. A hazai fizet6eszk6z mindharom devizdhoz
képest a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona
a 30 napos szint felett, a lengyel zloty pedig az alatt tartézkodik.

A BUX 8,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek
— a Richter kivételével — gyengliltek, a legnagyobb mértékben, 1,01 szdzalékkal
a MOL részvényeinek értéke csokkent. A régids részvényindexek gyengiléssel
zartak kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 597 -0,55%
BUMIX 4332,62 -0,03%
OTP Bank 12 690 -0,55%
Richter 4924 0,08%
Magyar Telekom 431 -0,23%
MOL 2946 -1,01%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon mind rovid, mind pedig hosszu tdvon stagndltak
a hozamok — a 12 hoénapos DKJ, valamint a 3 éves allampapir kivételével. Keddi
aukcidjan az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (AKK) a meghirdetett 15 milliard
6 hetes
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,00 szazalék lett. A magyar

forintnak megfelel§6 6sszegben fogadott el a futamidejd
5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok
koziil a cseh nem valtozott, a romdn és a lengyel 6, illetve 1 bazisponttal nétt,

mig a szlovak addssagfinanszirozas terhe 4 bazisponttal lejjebb keriilt.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,14
4,25
1,40
-0,22
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,06 0
M12 0,03 1
Y3 0,385 1
Y5 1,07 0
Y10 2,055 0
Y15 2,355 0
Bubor ON 0,11 -2
5 év CDS 77 0
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 -0,05%
FTSE 100 7320 -0,01%
DAX 12373 -0,06%
S&P 500 3006 0,26%
DJIA 27111 0,13%
Nikkei 225 21961 -0,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hatarozott irdny nélkil folyt a kereskedés a globalisan meghatarozé
részvényt6zsdéken. Az eurdpai és tengerentuli befektet6ket is elsésorban
a szaudi olajfinomitd elleni tdmadas részletei és a lehetséges kdvetkezmények
felmérése foglalkoztatta kedden, mikdzben djabb piaci irdnymutatds
reményében az irdnyadd kozponti bankok kozelg6é Uléseire varnak. Ennek
kovetkeztében negativ tartomdnyban, de lényeges elmozdulds nélkil zarta
a napot a legtobb eurdpai részvényindex. A pan-eurdpai Stoxx 600 és
a frankfurti DAX egyarant 0,05 szazalék koriili veszteséggel zart, mig a londoni
FTSE 100 még ennél is kisebb, 0,01 szdzalékos minuszt ért el. A bankok,
biztositok mellett a fémipar vallalatainak papirjai is gyengén teljesitettek,
mikdzben az olajipari cégek részvényei erésodtek. A tengerentilon minimalis
erGsodéssel fejezték be a napot az irdnymutatd indexek. A Dow Jones
0,1 szazalékkal, az S&P 500 0,3 szazalékkal, mig a Nasdaq 0,4 szazalékkal
erdsodott. A novekedéshez a kedden megjelent néhany kedvezé — ipari és
lakadspiaci — gazdasagi adat is hozzajarult, bar a befekteték leginkdbb kivarnak
a Fed kamatdont6é bizottsdgatdl vart szerda délutani monetdris politikai
tdjékoztatdig. Az energiaszektorban ugyanakkor a vaéllalatok csaknem
1 szazalékot veszitettek értékiikb6l az olajar visszaesésének kovetkeztében.
A tavol-keleti borzéken is csupan kisebb elmozduldasok mutatkoztak
a részvényindexekben. A tokioi Nikkei 225 is kevesebb, mint 0,2 szazalékot
veszitett értékébdl, és a részvénydrakat az sem befolydsolta jelent&sebben,
hogy az augusztusi japan exportadatok nagyobb visszaesést mutattak

az elemz6i varakozasoknal.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,81 -3
spanyol 0,30 3
olasz 0,93 8
portugal 0,32 4
német -0,47 0
francia -0,18 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire emelkedtek a vizsgalt allamkétvények hozamai. Kedden az olasz
10 éves allampapir hozama emelkedett a legnagyobb, 8 bazispontos
mértékben. Ehhez képest kisebb, minddssze 2-4 bazispontos elmozdulds
kovetkezett be a francia, spanyol és portugdl dllamkotvények esetében. A trend
aldl kivételt jelentett a német 10 éves allamkoétvény, amelynek hozama
érdemben nem valtozott, illetve az amerikai papir, amelynek 3 bazisponttal
csokkent a hozama a nap végére.

Olaj- és  Jelentésen mérséklGdtek a hataridés olaj benchmarkok arai a nemzetkozi
aranyarfolyam  grytézsdéken. A hétfi rekord aremelkedés utén kedden meredeken
lefordultak az olajarak, miutan a szaddi olajminiszter bejelentette, hogy
az orszaga olajkitermelése a vartnal is hamarabb visszatérhet a normdlis szintre.
A hirre a nemzetkozileg irdnyadd Brent olajfajta horddonkénti dra novemberi
szallitasra 4,5 dollarral, azaz 6,9 szdzalékkal csokkent az el6z6 napi 10 szazalék
folotti arndvekedés utan. Hasonldképpen, az elsGsorban Eszak-Amerikdban
meghataroz6 WTI olajfajta 4ra oktéberre hordénként 3,5 dollarral
mérséklédott, ami 6,0 szdzalékos visszaesést jelent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,55 -6,92%
Arany $1513,40 0,13%

WTI olaj $59,34 -6,00%

Folytatédott a hét elején megkezdddott aremelkedés az arany piacan.
A t6zsdei kereskedés kisebb megtorpanasa, az Ujabb geopolitikai vihar a szaudi
olajfinomité korlil és a vezet6 kozponti jegybankok kozelgé (Uléseivel
kapcsolatos varakozdsok mind tamogatdast jelentettek a nemesfém daranak
mérsékelt emelkedéséhez. Ekdzben az arany dara stabilizalddni latszik, ami egy
Uj kereskedési arsav  kialakulasara utalhat az elemz6k szerint.
A hétf6i 0,8 szazalékos dremelkedés utan kedden tovabbi 0,1 szdzalékkal, azaz
1,9 dollarral dragult az arany unciankénti ara decemberi szallitasi hataridére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabbrais gyengék A német ZEW gazdasagkutatd intézet uzleti hangulatindexe szeptemberben

anémet gazdasagi  jelentés javulast mutat az el6z6 hénaphoz képest, s igy a mutatd értéke — 21,6
kilatasok ponttal javulva —visszakapaszkodott a juniusi szintje kozelébe. Ezzel egyiitt
a gazdasagi kilatasokat megitélé mutato értéke jelenleg minusz 22,5 ponton
all, ami jelentésen elmarad a hossza tava atlag 21,5 pontos szintjétol.
A gazdasagi kilatasok tehat tovabbra is negativak, a javulds egyel6re nem
a gazdasag erGsodését tukrozi, inkabb arrél van szd, hogy a menedzserek
véleményét augusztusban befolydsold félelmek nem igazolddtak be. Az aktudlis
gazdasagi helyzet megitélése ugyanakkor tovabb romlott, 6,4 ponttal az el6z6
hdnaphoz képest, s igy ez a mutatd 2010 mdjusa 6ta a legalacsonyabb szintjét

érte el.



Enyhén novekszik az Az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed legfrissebb adatai alapjan az USA
ame.rikai i|loalri ipari termelése 0,6 szazalékkal nétt 2019. augusztusban az el6z6 hénaphoz
kibocsatas képest, az iparon beliil a feldolgozoipar 0,5 szazalékkal bévitette termelését.
Juliusban még mindkét adat visszaesést mutatott a megel6z6 hdnaphoz képest.
A gyarak kibocsatasa az elmult négy honapban atlagosan 0,2 szazalékkal nétt,
miutan az év elsé négy hdnapjaban még atlagosan havi 0,5 szazalékkal csdkkent
a kibocsatas. Az ipari termelés 0,4 szdzalékkal volt magasabb augusztusban
mint egy évvel kordbban. Ugyanilyen mértékben javult a kapacitasok
kihasznaltsaga is, am az igy elért 77,9 szazalékos érték még mindig a hosszu
tdva datlag alatt marad. A feldolgozéipar termelésének augusztusi
novekedéséhez csaknem valamennyi termékcsoport és dagazat hozzajarult.
Legnagyobb mértékben a tartds javak termelése nétt, az agazatok koziil pedig
atlag felett teljesitett a gépgyartds, valamint a fém- és nemfém alapanyagok
el6allitdsa, ugyanakkor a jarmugyartas kibocsatasa visszaesett.
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