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MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai t6zsdék vegyesen zartak tegnap, mig az Egyesiilt Allamokban
Unnep miatt zarva voltak a borzék.

o (Csutortokon kismértékben gyengllt a forint a fé6bb devizakkal szemben.

e A BUX rendkivil alacsony forgalom mellett 0,4 szazalékkal kerilt lejjebb.

o Az dllamkotvények hozamai kismértékben csdkkentek rovid lejaraton.

e Magyarorszag 5 éves valtozatlanul 166 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 16 szazalék feletti bGvilés a beruhazasok volumenében.



Tovabbi
forinter6sodés

Kismértékd
pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon kismértékben gyengilt a forint a vezet devizdkkal szemben. Bar a
forint nem nyujtott kiemelkedé teljesitményt a héten, a feltérekvé devizak
korében a kozépmezdnybe tartozott. A 6 6ras adatok szerint az eurd/forint
arfolyam 307-es szinten 4allt. A svajci frank/forint arfolyam 255 folé, a
dollar/forint kurzus 246 f6lé emelkedett ma reggelre. Ma a Fitch hitelmingsité
dont hazank besoroldsanak felllvizsgalatardl, ami jelent6sen befolyasolhatja az

arfolyamot.
Deviza arfolyamok |
Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 307,00 0,16% EUR/USD  1,2446  -0,50% GBP/USD  1,5705 -0,54%

CHF/HUF 255,31 0,12% EUR/CHF  1,2018 -0,03% EUR/CZK 27,58 0,06%

USD/HUF 246,44 0,61% uUsD/JPY 118,28 0,84% EUR/PLN  4,1771  -0,05%

A dollar és a svajci frank is er6sddni tudott az eurdval szemben. A régids devizak
koziil a cseh korona 0,06 szazalékkal le, a lengyel zloty 0,05 szazalékkal
felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Az amerikai t6zsdék Unnepi zarva tartdsa ranyomta bélyegét a hazai borze
tegnapi teljesitményére. A BUX 7,5 millidard forintos éves atlagforgalmdahoz
képest tegnap ismét alacsonynak mondhatd, 1,7 milliard forintos forgalommal
zart a tézsde. A gyenge aktivitds mellé negativ zards is tarsult: a BUX zardértéke
0,4 szazalékkal kerilt lejjebb miutan az 06sszes hazai blue chip negativ
tartomanyban zart. A kdzép-kelet eurdpai tézsdék vegyesen zartak tegnap, az
orosz borze 2,1 szazalékos veszteséggel zart, mikozben a rubel arfolyama is
jelent6sen gyenglilt az olajarok varhaté tovabbi esése miatt.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17488 -0,4
OTP Bank 3971 -0,1
Richter Gedeon 3801 -0,5
Magyar Telekom 338 -0,3
MoOL 12320 -0,6

Csokken6 hozamok  Csiitortokéon rovid lejaraton csdokkentek, hosszi azonban valtozatlanok

rovid lejaraton

maradtak a hozamok, egyediil az 5 éves kotvények hozama emelkedett 2
bazisponttal. A DKJ-k hozama 1-3 bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves
CDS tovabbra is 166 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,64 -3
M6 1,64 2
M12 1,68 -1
Y3 2,58 0
Y5 3,00
Y10 3,56
Y15 3,87
Bubor ON 1,29 -30
5 év CDS 166 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Allamkétvény- A tegnapi 3, 5 és 10 éves allamkotvény-aukciok alacsony lefedettség mellett
aukcidk zajlottak. Az 55 milliard forint teljes meghirdetett mennyiségre tébb mint 127
milliard forint értékd ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a meghirdetettnél
Osszesen 6 milliard forinttal magasabb 6sszegli vételi ajanlatot fogadott el. A 3
éves allamkotvény esetében 14 bazispontos, az 5 éves esetében 8, mig a 10 éves
papir esetében 12 bazispontos csokkenés lathaté a 2014. november 13-i aukcids
atlaghozamhoz képest. Az aukcids atlaghozamok a 2014. november 26-i
masodpiaci referenciahozamokhoz képest a 3 és 10 éves papirok esetében 2
bazispontos csokkenés, mig az 6téves allamkotvény 1 bazispontos emelkedés

lathatd. Valamennyi hozamszint térténelmi hozammélypontnak szamit.

Béviilés a A KSH adatai alapjan 2014. harmadik negyedévében 16,3 szazalékkal béviilt a
beruhazasok beruhazasok volumene az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, amely igy az

volumenében egymast kovetd hatodik negyedévben mutat noévekedést. A nemzetgazdasag

legfontosabb agai kozott szamon tartott épitSiparban 19,9 szdzalékos, a
beruhdzdsok egyharmadat kitevs feldolgozdiparban 10,8 szazalékos noévekedés
tapasztalhaté a harmadik negyedévben.

Nemzetkozi piacok

Kedvez6 német A német Szovetségi Foglalkoztatasi Ugynokség jelentése szerint 14 ezer fével
munkaeré-piaci csokkent a munkanélkiiliek szima novemberben. A munkanélkiiliség igy harom
adatok

éve a legalacsonyabb szintre sillyedt, minddssze 2,7 millié a nyilvantartott
munkanélkuliek szama.

Javult a német A GfK gazdasagkutaté kozleménye szerint a német hangulatindex
fogyasztoi hangulat  decemberben 8,7 pontra nétt a korabbi 8,5 pontrél. Mind a jovedelmekhez

kapcsolddo varakozasok, mind a vasarlasi hajlanddsag indexe javultak.

Nemzetkézi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek 2416 Viltozs (%] . Vé:;:)za’s
DAX 9975 0,60 Dow Jones 17 828 -
CAC 40 4382 0,20 S&P 500 2073 -
FTSE 100 6723 -0,09 Nasdaq 4787 -

Csiitortokéon a frankfurti és a parizsi borze nyereséggel, a londoni tézsde
veszteséggel zart. A forgalom meglehetdsen csekély volt, miutan az amerikai
borzék zarva tartottak a Halaadas linnepe miatt. Németorszagban rendkivil jo
munkaerépiaci adatok jelentek meg, sokéves mélypontra kerilt a
munkanélkuliség, ugyanakkor a fogyasztéi hangulat is javult az orszagban. Rossz
napjuk volt viszont az energiaszektorban érdekelt vallalatoknak, miutan a k&olaj
ara tovabb zuhant.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kétvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,89 9 Németorszag 0,71 -3
Olaszorszag 2,07 9 Franciaorszag 1,00 -6
Portugalia 2,82 -10 USA 2,23 -

Tegnap Ujabb rekordmélységbe esett a német, a francia, a spanyol és az olasz
tizéves allamkotvények hozama is. A befektet6k megrohantak a kdtvénypiacot,
mivel ha az EKB bejelenti kotvényvasarlasi programjat, azt a hozamok zuhanasa
fogja kisérni.

Tovabb zuhan az A Halaadas linnepe miatt zarva tartottak a new york-i t6zsdék, de az arut6zsde
olajar keleti parti id6 szerint este hat drakor Ujraindult. Tegnap hatalmas zuhanas

jellemezte az olaj arfolyamat: 6,2 szazalékos esés mellett hordonként 69,1
dollaron zart a WTI olaj. Az OPEC nem csokkenti a termelést, ezen fellil Szaud-
Ardbia azt sem tartja elképzelhetetlennek, hogy az ar 60 dollarig siillyedjen. Az
arany magyar idé szerint hajnalban uncianként 1183,8 dollaron allt.
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