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Vezetoi dsszefoglalo

e Estek a részvénypiaci indexek.

e Tovabb csokkentek az olajarak.

o Ismét folyd fizetési tobblet az eurozénaban.

e Aforint mind a hdrom vezetd devizaval szemben er6s6dott.

e A BUX értéke 7,4 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,2 szazalékos
minuszban zart.

e Rovid lejaraton stagndltak, hosszu lejaraton csokkentek a hozamok a masodpiaci
allampapirok pénteki kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 165 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint
a vezetd
devizakkal
szemben

Minuszban zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z ma reggelre mind a harom vezet6 devizaval szemben
ersodott. Az eurd/forint arfolyama 314,02-es szinten tartézkodott, ami a
péntek reggeli szinthez viszonyitva 0,88 szdzalékos forinter6s6désnek szamit. A
CHF/HUF devizakereszt 1 szazalékos valtozast kovetGen 290,74-es szintre
mérséklédott, mig a tengerentuli devizdval szemben 1,03 szdzalékot er6s6dott a
hazai fizet6eszkdz. A dollar egy egységéért 288,96 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,02 -0,88% EUR/USD 1,0868 0,21% GBP/USD 11,4914 -0,01%
CHF/HUF 290,74 -1,00% EUR/CHF 1,0776 -0,05% EUR/CZK 26,97 -0,15%
USD/HUF 288,96 -1,03% uUsSD/JIPY 121,30 -0,79% EUR/PLN  4,2704 -0,67%

A eurd-dollar és font-dollar devizaparok esetében a dollar gyengilt, 0,21
szazalékot veszitett értékébdl az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh
korona és a lengyel zloty is er6sodni tudott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz
képest. A lengyel zloty 0,67 szazalékkal felétékel6dott az eurdval szemben.

A nemzetkdzi piacon kialakult kedvez6tlen hangulat, a hazai t6zsdén is éreztette
hatasat. A BUX értéke 7,4 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,2
szazalékkal keriilt lejjebb. Az OTP Bank 0,2 szdzalékot, a Richter Gedeon 1,5
szazalékot mérséklédott, a Magyar Telekom 1 szazalékos pluszban, a MOL 0,8
szazalékos emelkedéssel zarta a pénteki kereskedési napot. A régids indexek is
minuszban zartak. A legnagyob mértékben az orosz RTS index esett 3,3
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Vialtozatlan vagy
csokkend
hozamok az
allampapirok
masodpiacan

szazalékot. Az egyetlen kivétel a régidban a lengyel WIG-30 index volt, melynek
arfolyama 0,99 szdazalékkal kerlt feljebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23666 -0,2
OTP Bank 5911 -0,2
Richter Gedeon 5437 -1,5
Magyar Telekom 401 1,0
MOL 14200 0,8

Rovid lejaraton stagnaltak, hosszu lejaraton csékkentek a hozamok a
madsodpiaci dllampapirok pénteki kereskedése soran. A diszkont kincstarjegyek
kozil egyedil a 6 hdonapos lejdraton tortént 1 bazispontos emelkedés. A hosszu
szegmensben 5 éves lejdraton 5, 10 és 15 éves lejaraton 6-6 bazisponttal
csokkentek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 165
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
(VE] 0,79 0
M6 0,93 1
M12 1,11 0
v3 2,21 -3
Y5 2,72 -5
Y10 3,49 -6
Y15 4,02 -6
Bubor ON 1,31 16
5 év CDS 165 0
Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tobb sziileteés, 2015 els6 tiz hénapjaban 76 531 gyermek sziiletett, 0,5 szazalékkal toébb, mint az

tobb haldlozas o526 ¢v azonos idészakaban. A haldlozésok szama 109 822 volt, ami 2014.
janudr—oktoberhez viszonyitva 5,5 szazalékkal emelkedett. A természetes fogyas
33 291 f6 volt, 5 382 fével tobb az egy évvel korabbinal.

Nemzetkozi piacok

Folyé fizetési 2015 oktéberében 20,4 milliard dollaros todbblettel zart az eurozéna

mérlegtobblet az tagorszagainak Osszesitett folyd fizetési mérlege. A tobblet nagy része a

eurozénaban termékkereskedelembdl jott (26,8 millidard eurd), mig a szolgaltatdsok az idei év
nagy részének megfeleléen kisebb részt tudtak vdllalni a nyereségben. A
t6kemérlegben 98 milliard eurdval néttek az eszkdzok és 51 millidrddal a
kotelezettségek. Pozitivban van a portfdlié és a direkt befektetések aranya is. A
jelenlegi 3 szdazalék korili folyd fizetési mérlegtdbbletet idén junius dta tudja
tartani az eurozdna.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zaré Valtozas (%) Zar6 Viltozas (%)
DAX 10 608 -1,21 Dow Jones 17 129 -2,10
CAC 40 4625 -1,12 S&P 500 2006 -1,76
FTSE 100 6 052 -0,83 Nasdaq 4923 -1,59

Pénteken mindenhol estek a részvényindexek. Az esésék mogott az olajarak
csokkenését valdszindsitik az elemz8k, ami tovabbra is eladdi nyomast helyez a
t6zsdékre. A Dow Jones esetében idén szeptember elseje 6ta ez a legnagyobb
egy napon bellli esés. Londonban az enyhe csokkenés annak volt kdszénhetd,
hogy a BHP Billiton felminGsitést kapott a Moody’s-t6l. Az 6ssz-eurdpai index a
Stoxx 600, 1 szazalékot zuhant. A szektorok koziil a gydgyszeripari részvények
voltak kelend6ek Eurdpaban. A piacok jelenleg magasan inaktiv dallapotban
vannak és feltehet6en ez varhaté az év végéig.

, Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |
10 éves L emiez - evesaampapinozamox |

A ,, o " 5 . A
kotvenyhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,70 -5 Németorszag 0,55 -5
Olaszorszag 1,57 -6 Franciaorszag 0,89 -5
Portugdlia 2,49 -3 USA 2,20 -4

Cslitortokon csokkentek az allampapirok hozamai a vizsgdlt orszagokban. Az
allampapirok irdnti megnovekedett kereslet koszonhet6é az olajpiacon
tapasztalhato bizonytalansagnak is. A gorog allamaddssag ma reggelre olcsébban
finanszirozhatéva valt 13 bazispontos csokkenést regisztralva. A gorog papirok
esetében az éves csokkenés 47 bazispontos.
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Esett az olaj-, Pénteken estek a hataridGs olaj jegyzések arai. A texasi WTI 22 centtel, 0,6
erésodott az szazalékkal lejjebb keriilve 34,73 dollaros aron zart, mig az északi-tengeri Brent
arany ara 18 centet, 0,5 szazalékot gyenglilve 36,88 dolldaros horddnkénti aron fejezte be a
hatdrid6s kereskedést. A WTI dranak csokkenésében feltehetéen szerepet
jatszott az, hogy a legutébbi adatok szerint 17-el nétt az aktiv k6olaj kitermel6
tornyok szama. A szam ugyan kicsi, de el6szor fordult el6 az négy hete, hogy nem
csokkent Amerikdban az aktiv furétornyok szdma. Az arany ara nétt pénteken. A
nemesfém az olajjal ellentétes mozgdsat folytatva 15,40 dollarral, azaz 1,5
szazalékkal lett dragdbb ezzel 1 065 dollaron fejezve be februari hatarid6s
kereskedést. A héten ugyanakkor 1 szdzalékos csokkenés volt az arany araban. Az
aranyra vonatkozé jové évi kilatasok jok, ugyanakkor egy erés dollar csékkentheti

a keresletet a nemesfémre.
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